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TITULO I. GENERALIDADES

CAPITULO I. AMBITO DE APLICACION

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

El presente Reglamento es aplicable a todos aquellos que soliciten a Argentina Clearing S.A., en
adelante “Argentina Clearing”, servicios de registro y/o compensacion y liquidacion de Operaciones
celebradas en los Mercados Adheridos y/u Operaciones OTC, asi como también a quienes
soliciten servicios de custodia, registro y pago de Valores Negociables.

Sera responsabilidad del personal de Argentina Clearing y de los Participantes y sus
dependientes, cumplir y hacer cumplir las Normas Internas de Argentina Clearing, asi como
también por parte de aquellas entidades y/o personas con quienes establezca una relacion
comercial cuyo objeto se encuentre relacionado con los servicios prestados por Argentina
Clearing.

En el supuesto en que el Participante sea distinto del Agente de Negociacidn interviniente, también
recaera sobre éste Ultimo la obligacibn de cumplir con las Normas Internas y/o con los
requerimientos que efectle Argentina Clearing respecto de sus dependientes y Comitentes, de
acuerdo a las limitaciones establecidas en las Normas Internas, asi como también en las

disposiciones establecidas por la CNV.

CAPITULO II.DEFINICIONES

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

En el presente Reglamento y en las Normas Internas, sin perjuicio de las definiciones contenidas
en la Ley 26.831 y modificatorias y sus disposiciones reglamentarias, los términos que a
continuacion se enuncian (ya sea en singular o plural, en mayudscula o mindscula) tendran el
siguiente significado:
Activos Aceptados: son los fondos, Valores Negociables y otros bienes que resulten aceptables a
Argentina Clearing, y que podra modificar en cualquier momento, a su leal saber y entender,
determinando no sélo la clase de activos sino también sus requisitos, incluyendo sin limitacion, los
aforos aplicables, moneda, emisores
Agentes: son los Agentes registrados ante CNV, autorizados a actuar en alguna de las categorias
por ella creadas.
Agente de Custodia, Registro y Pago. (ACRyP): son aquellas entidades registradas ante la CNV
para prestar el servicio de registracion, en un sistema electronico de representacion de valores
negociables mediante anotaciones en cuenta y que pueden a su vez prestar también los servicios
de custodia y transferencia de Valores Negociables y agente de pago.
Agente de Liquidacion y Compensacion: (ALyC) son los Agentes Registrados ante CNV y
autorizados por Argentina Clearing a solicitar el servicio de registro y/o compensacion y liquidacion
de Operaciones, asi como también el servicio de custodia, registro y pago de Valores Negociables.
Agente de Negociacién: (AN) son aquellas sociedades autorizadas a actuar como intermediarios
de mercados incluyendo bajo competencia del organismo cualquier actividad vinculada y

complementaria que éstos realicen.

Argentina Clearing S.A. Registrada como Cadmara Compensadora y como Agente de Custodia, Registro y Pago ante CNV bajo el Nro. de matricula 18.

Argentina Clearing S.A. Paraguay 777 Piso 152 | S2000CVO, Rosario | Tel: +54 341 5302900
www.argentinaclearing.com.ar



Argentina Clearing

1.2.6.

1.2.7.

1.2.8.

1.2.9.

1.2.10.

1.2.11.

1.2.12.

1.2.13.

1.2.14.

1.2.15.

1.2.16.

1.2.17.

1.2.18.

Agentes Productores de Agentes de Negociacidon: (AP) Son aquellas personas fisicas y/o
juridicas registradas ante la CNV para desarrollar actividades de difusiéon y promocion de valores
negociables bajo responsabilidad de un agente de negociacién registrado.

Argentina Clearing. es la sociedad cuyo objeto principal consiste en actuar como Camara
Compensadora, para registrar y/o compensar y liquidar Operaciones con Valores Negociables u
otros instrumentos. A tales fines, actuara como contraparte central en cada Operacion Garantizada
que celebren los Participantes en los Mercados adheridos. Asimismo, podra actuar como mera
intermediaria entre el comprador y vendedor cuando no garantice la operatoria en el proceso de
entrega, de aquellas Operaciones que se liquiden por entrega fisica del Producto Subyacente, u
Operaciones sobre Valores Negociables u otros activos. También podra prestar servicios como
ACRyP.

Avisos: son los medios por los cuales se hacen conocer todas las resoluciones emanadas del
Directorio o funcionario delegado por éste, y que refieran a la operatoria de Argentina Clearing.
Camara Compensadora: son aquellas entidades registradas ante la CNV para realizar actividades
de registracién y/o compensacion y liquidacién, actuando como contraparte central en caso de
Operaciones garantizadas.

Cartera propia: son aquellas operaciones registradas por el Participante por orden y cuenta propia
y a su riesgo.

Cartera de terceros: son aquellas operaciones registradas por el Participante por cuenta, orden y
riesgo de sus Comitentes, asi como también por orden de los AN con quienes hayan suscripto un
convenio, y de los Comitentes de tales AN.

Comitente: es la persona fisica o juridica, incluido los AN con los que el Participante haya
celebrado un convenio, que encomiendan a su Participante la solicitud de servicios de registracion,
y/o compensacion y liquidacion de sus Operaciones y/o los servicios de custodia, registro y pago de
Valores Negociables prestados por Argentina Clearing.

Cuenta Especial de liquidacién: es la cuenta especial de liquidacion abierta ante Argentina
Clearing por un Comitente, a través de un ALyC.

Comunicacion: es el medio por el cual la Gerencia General o un funcionario delegado por ésta,
informa a los Participantes las decisiones de caracter operativo o funcional, general o particular.
CNV: es la Comisién Nacional de Valores.

Contrato: es el instrumento en el que se establecen los términos y condiciones estandarizados de
las Operaciones sobre Valores Negociables u otros instrumentos celebrados en un Mercado
adherido.

Contrato Abierto: es aquella Operacién sobre un Contrato de futuros u opciones concertada en un
Mercado adherido, que no esta vencida, ni ha sido cancelada por la celebracion de una operaciéon
inversa, y que por lo tanto se considera vigente.

Contrato de Futuros: es aquel Contrato cuyos términos y condiciones han sido previamente
estandarizados en lo que hace a su producto subyacente, cantidad de producto subyacente, meses

de negociacion habilitados para su vencimiento entre otros, y por medio del cual las partes se
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1.2.19.

1.2.20.

1.2.21.

1.2.22.

1.2.23.

1.2.24.

1.2.25.

1.2.26.
1.2.27.

1.2.28.

1.2.29.
1.2.30.

1.2.31.

comprometen a comprar y vender un Producto Subyacente, al precio pactado y cuya liquidacion se
realizar4 en una fecha futura.

Contrato de Opcion: es aquel contrato estandarizado en el cual el comprador mediante el pago de
una prima, adquiere del vendedor el derecho pero no la obligacién de comprar (CALL) o vender
(PUT) un Producto Subyacente a un precio pactado (precio de ejercicio) en una fecha futura y el
vendedor se obliga a vender o comprar segun corresponda el producto subyacente pactado (precio
de ejercicio).

Custodia: se refiere a los servicios de conservacion, salvaguarda y transferencia de Valores
Negociables como asi también a los servicios de agente de pago.

Custodia Directa: se refiere al servicio de Custodia respecto de Valores Negociables emitidos, que
no se encuentran comprendidos en el régimen de Depdésito Colectivo.

Custodia Indirecta: se refiere al servicio de Custodia respecto de Valores Negociables sujetos al
régimen de Depdsito Colectivo y de Productos de Inversion Colectiva, en el cual los mismos
permanecerdn depositados en una cuenta de titularidad de una entidad y/o agente registrado
habilitado para tal fin.

Dias Habiles: son los dias habiles bursatiles en que Argentina Clearing esta en actividad y
operando.

Dias Habiles para el Comercio de Granos: son los dias habiles en que se opera normalmente en
los mercados de granos de las plazas principales del pais. En caso de duda se estara a la decisién
del Directorio.

Diferencias: son los importes determinados diariamente o eventualmente en forma intradiaria por
Argentina Clearing que los Participantes deben entregar o tienen derecho a recibir, segun
corresponda, por las Operaciones pendientes de cancelacién, teniendo en cuenta el precio original
de la Operacion y el Precio de Ajuste de cada Operacion.

Directorio: es el Directorio de Argentina Clearing.

Entidades Depositarias: son las entidades y/o agentes registrados habilitados para tal fin, con las
gue Argentina Clearing establezca una relacion comercial.

Fecha de Liquidacién: es el dia habil en el que son exigibles las prestaciones derivadas de una
Operacion registrada en Argentina Clearing.

Fecha de Vencimiento: es el dia habil en que expira el plazo para registrar Operaciones.
Fideicomiso en Garantia ROFEX (FGR): es el fideicomiso ordinario en garantia estructurado por
la Camara Compensadora para constituir los Fondos de garantia donde se mantendran las
Garantias aportadas por los ALyCs y otros sujetos que el Directorio establezca deban integrar
Garantias para el cumplimiento de las Operaciones Garantizadas registradas en sus Cuentas de
registro.

Fiduciantes: son los ALyCs y todos aquellos sujetos que por su actividad en los Mercados
adheridos y/o Mercados interconectados y/o en Argentina Clearing deban integrar Garantias al
FGR.
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1.2.32.

1.2.33.

1.2.34.

1.2.35.

1.2.36.

1.2.37.

1.2.38.

1.2.39.

1.2.40.

1.2.41.

1.2.42.

1.2.43.

1.2.44.

Fondos de garantia: son los fondos de garantia donde se acumulan los aportes de Garantias de
los ALyCs y otros sujetos que el Directorio establezca deban integrar Garantias para el
cumplimiento de las Operaciones Garantizadas registradas en sus Cuentas de registro.

Garantias: son los fondos, Valores Negociables o cualquier otro bien aprobado por el Directorio,

que deberan entregar los Participantes para garantizar el cumplimiento de los saldos de Margenes y
Garantias requeridas por Argentina Clearing. Quedan incluidas dentro de este concepto las
garantias personales, como la fianza comercial y/u otro compromiso de pago, seguro de caucion u
otro instrumento constituido por el Participante y/o Comitente para garantizar su Posicién Abierta, en
la medida que sean aceptados por el Directorio.

Garantia Inicial: es el monto minimo de Garantias exigido por Argentina Clearing para ser
habilitado como Participante.

Limite Operativo de Posiciones o Cupo: es el nimero maximo de Operaciones de un mismo tipo
gue podra tener un Participante, por Cartera Propia y/o Cartera de Terceros.

Libro de Registro de Operaciones: es el soporte digital donde se asientan cronolégicamente las
Operaciones por Cartera Propia y/o Cartera de Terceros, celebradas en los Mercados adheridos y/u
Operaciones OTC, y las cuales se encuentran registradas ante Argentina Clearing.

Liquidacion por Diferencia de Precios: consiste en la entrega de fondos equivalentes a la
diferencia existente entre el precio pactado en la Operacion y el precio de la liquidacién final.
Liguidaciéon por Medio de Entrega Fisica: consiste en la entrega fisica del Producto Subyacente y
el pago del precio convenido.

Manuales o Instructivos: son las decisiones de caracter procedimental que reglamentan aspectos
vinculados con Operaciones o sistemas de negociacién y/o compensacion y liquidacion u otros
servicios contemplados en las Normas Internas, las cuales seran notificados por la Gerencia
General a los Participantes, mediante su publicacién en el sitio web y los medios de comunicacion
gue la Gerencia estime pertinentes, momento a partir del cual entraran en vigencia

Margen: es el monto minimo de Garantia exigido por Argentina Clearing para garantizar las
Operaciones pendientes de cancelacién.

Mercado Adherido: son las sociedades andénimas autorizadas por la CNV o entidad extranjera
similar, con el objeto principal de organizar la negociacion de Operaciones, y que hayan suscripto un
acuerdo con Argentina Clearing para el registro y/o compensacion y liquidacion de sus
Operaciones.

Mercado interconectado: son las sociedades andnimas autorizadas por la CNV o entidad
extranjera similar, que tengan por objeto organizar la negociacion de Operaciones, y que hayan
suscripto un acuerdo de interconexién de los sistemas de negociacion y/o sistemas de interconexion
de Operaciones con Argentina Clearing y/o solicitado los servicios de registro y/o compensacion y
liquidacion de sus Operaciones.

Normas internas: se refiere al presente Reglamento Interno, Estatuto, Avisos, Comunicaciones,
Manuales o Instructivos y/o Resoluciones del Directorio.

Operacién: es la celebracion de un contrato cuyo Producto Subyacente es un Valor Negociable, un
commodity u otro activo, ya sea celebrado en el ambito de un Mercado adherido, Mercado

interconectado o fuera de aquel.
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1.2.45.

1.2.46.

1.2.47.

1.2.48.
1.2.49.
1.2.50.

1.2.51.

1.2.52.

1.2.53.

1.2.54.

1.2.55.

1.2.56.

1.2.57.

1.2.58.

Operacién Garantizada: se refiere a la Operaciéon en la cual Argentina Clearing actda como
contraparte central garantizando el cumplimiento de la misma, en todo o en parte.

Operacién no Garantizada: se refiere a la Operacion en la cual Argentina Clearing actlda
registrando y/o liquidando la misma, pero en ningln caso garantiza el cumplimiento de aquella, de
tal forma que Argentina Clearing actda como intermediaria, siendo el comprador y vendedor
responsables del cumplimiento de la liquidacién por entrega. Esta expresion también incluye las
operaciones de Liquidacion con entrega del producto fisico.

Operacién OTC: es la Operacion sobre Valores Negociables, derivados no estandarizados u otros
activos, celebrada fuera del ambito de un Mercado adherido y/o Mercado interconectado, en el cual
las partes pactan bilateralmente los términos y condiciones de cada Operacion.

Orden: son las instrucciones otorgadas por parte de un Comitente a un Participante y/o AN.

Parte: Cada uno de los participantes de una Operacion.

Participantes: Se refiere a los ALyC registrados ante CNV, y habilitados por Argentina Clearing
para actuar en su ambito. Asimismo, el Directorio podra establecer otras categorias de
Participantes, sujetas a aprobacion de CNV cuando corresponda.

Posicion Abierta: es la cantidad de Contratos Abiertos que mantiene en una determinada fecha un
Participante, y/o sus Comitentes.

Producto Subyacente: es el o los activos, fisicos o financieros, que son objeto de un Contrato o
cuyo precio sirve de referencia para determinar el valor de un Contrato o Valor Negociable, sea que
el precio surja de un mercado (indice), lo informe una autoridad (v. gr. el. Banco Central de la
Republica Argentina), lo informe un tercero o sea el que surja de una transaccién comercial o de un
conjunto determinado de transacciones comerciales.

Productos de Inversion Colectiva: son los fondos comunes de inversion, los fideicomisos
financieros y otros vehiculos del mercado de capitales, tal como los define la Ley N° 26.831 y sus
modificaciones.

Resultado: es la ganancia o pérdida producida al cancelar una Operacion.

Reposicion de Méargenes: es la reposicion de las pérdidas determinadas por la fluctuacién en la
cotizacion de la especie operada con relacion al precio concertado, de acuerdo al porcentaje y/o
monto establecido por el Directorio de Argentina Clearing o el Mercado adherido y/o Mercado
interconectado, segun lo establecido en el acuerdo entre ambos. La fluctuacién de precios que
provenga exclusivamente del ejercicio de derechos de suscripcion no determinara la reposicion.
Ruedas de Operaciones: es el ambito electronico en el que se negocian Operaciones, en los
horarios y en los dias habilitados por los Mercados adheridos, a los cuales Argentina Clearing le
preste sus servicios.

Riesgo de Custodia: Posibilidad de sufrir pérdidas en los valores mantenidos bajo custodia directa
o indirecta a causa de la insolvencia, negligencia, malversaciéon de activos, mala administracion o
mantenimiento inadecuado de los registros.

Valor a Riesgo (VaR): es una medida estadistica que estima la maxima pérdida probable para un

portfolio en un intervalo de tiempo determinado y con un nivel de confianza dado.
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1.2.59. Valores Negociables: son titulos valores emitidos tanto en forma cartular asi como a todos aquellos

valores incorporados a un registro de anotaciones en cuenta incluyendo, en particular, los valores
de crédito o representativos de derechos creditorios, las acciones, las cuotapartes de fondos
comunes de inversion, los titulos de deuda o certificados de participacion de fideicomisos
financieros o de otros vehiculos de inversion colectiva y, en general, cualquier valor o contrato de
inversion o derechos de crédito homogéneos y fungibles, emitidos o agrupados en serie y
negociables en igual forma y con efectos similares a los titulos valores; que por su configuracion y
régimen de transmision sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal en los mercados
financieros. Asimismo, quedan comprendidos dentro de este concepto, los contratos de futuros, los
contratos de opciones y los contratos de derivados en general, que se registren en Mercados
Adheridos, y los cheques de pago diferido, certificados de depésitos de plazo fijo admisibles,
facturas de crédito, certificados de depdsito y warrants, pagarés, letras de cambio y todos aquellos
titulos susceptibles de negociacién secundaria en mercados. Queda incluido dentro de esta

definicion a los efectos del presente reglamento, los Productos de Inversion Colectiva.

TITULO II. DE LOS TENEDORES DE MEMBRESIA y PARTICIPANTES

CAPITULO I. TENEDORES DE MEMBRESIA.

211

21.2

2.13

Podran ser Tenedores de Membresia, las personas juridicas que hayan adquirido la Membresia de
otro Participante, o de Argentina Clearing S.A. Tendran la obligacion de realizar el pago del derecho
de transferencia correspondiente. Los Tenedores de Membresia no se encuentran habilitados para
solicitar servicios a Argentina Clearing S.A, hasta tanto no cumplan con los requisitos para obtener
alguna de las categorias de Participante establecida por el Directorio.

Los Tenedores deberdn abonar el canon de ingreso y el canon mensual que establezca el
Directorio, de acuerdo a la categoria de Participante a la cual pertenezca su Membresia. El no pago
de los tales conceptos en la forma y plazo que indique el Directorio, caducaran todos los derechos,
asi como la titularidad de la Membresia.

El Directorio establecera los derechos y obligaciones de los Tenedores de Membresias.

CAPITULO II. PARTICIPANTES.

221

222

2.2.3

224

El Directorio podra, mediante Aviso y sujeto a aprobacion de la CNV, establecer distintas categorias
y requisitos de Participantes habilitados para solicitar el registro, y/o compensacion y liquidacién de
Operaciones, asi como también la custodia, registro y pago de Valores Negociables.

La habilitacién como Participante sera personal e intransferible, y se debera abonar el canon de
ingreso y/o el canon mensual que establezca el Directorio.

Excepto disposicién en contrario de la CNV, los Participantes no tendran incompatibilidad para ser
Agentes en las categorias habilitadas en los Mercados adheridos.

No podran ser Participantes las personas juridicas y/o sus socios y/o administradores que se
encuentren incluidos en alguno de los supuestos de incompatibilidad establecidos en la Ley 26.831
y modificatorias. Cuando la incompatibilidad sobrevenga a la autorizacion, el Participante quedara

inhabilitado transitoriamente en sus funciones hasta tanto aquella desaparezca. Argentina Clearing
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2.2.5

ordenara, en cada caso, la forma en que se liquidaran los contratos abiertos del Participante
inhabilitado transitoriamente, o el traspaso de las Posiciones Abiertas.

Las entidades financieras que obtengan autorizacion para actuar como Participantes, estan
obligadas a comunicar a Argentina Clearing inmediatamente de ocurrido el hecho, si el Banco
Central de la Republica Argentina les ha solicitado que presenten, o si estan analizando presentar o
si efectivamente han presentado un plan de regularizacion y saneamiento en los términos del
Articulo 34 de la Ley 21.526 y sus madificatorias, o si dicho plan se encuentra en curso de ejecucion
o cumplimiento a la fecha de solicitar su autorizacién para actuar como Participante o cuando se
haya dispuesto respecto de ella cualquiera de las medidas previstas en el Articulo 35 bis de la Ley
de Entidades Financieras. El Directorio de Argentina Clearing, determinard en cada caso las
medidas a adoptar, pudiendo disponer la suspensiéon o retiro de la autorizaciéon conferida al
Participante, cuando a su criterio ello pueda afectar los intereses de los Participantes de la

operatoria.

CAPITULO Ill. AUTORIZACION DE LOS PARTICIPANTES

23.1

2.3.2

2.3.3

234

235

Para ser autorizado como Participante, los interesados deberan presentar una solicitud, dirigida al
Directorio, debiéndose acompafar a la misma la documentacion exigida por aquella segin lo que se
establezca en las Normas Internas.

El Directorio tomara nota de las solicitudes y remitir4 las mismas a un comité de admision para que
éste presente un dictamen al Directorio, en el cual confirme si el solicitante cumple con todos los
requisitos para ser habilitado como Participante. En cada solicitud dicho comité estard facultado
para solicitar informacion adicional y las aclaraciones que estime pertinentes.

Una vez efectuado el dictamen, el comité de admision elevara el mismo al Directorio quien se
pronunciara mediante resolucion fundada sobre el otorgamiento o no de la autorizacion al
solicitante. Esta resolucion debera ser notificada al solicitante.

Contra la resolucion del Directorio, podra interponerse recurso de reconsideracién ante el mismo
dentro de los 10 Dias Héabiles de notificada mediante escrito fundado, con el ofrecimiento de toda la
prueba que estime oportuna. El Directorio merituara los argumentos del solicitante y se pronunciara
sobre los mismos. Esta nueva Resolucion no sera recurrible

Para mantener la autorizacion otorgada para actuar como Participante, una vez que sean habilitados
como tales, deberan dar aviso por escrito a Argentina Clearing de forma inmediata una vez se haya
producido cualquier modificacion respecto de la informacion suministrada a la CNV y a Argentina
Clearing al momento de su admision; en especial, la relativa al domicilio declarado, nombre o razon
social, objeto social, plazo de duracién, capital social, composicibn de los o6rganos de
administracion, duracién de sus cargos, fusion o absorcidn societaria, fecha de cierre de ejercicio,
cambio en la composicién accionaria, y toda otra circunstancia relevante a los efectos de su relacion
con Argentina Clearing.

En caso de que un Participante modifique su capital social en un porcentaje mayor al 50%, el

Directorio podra decidir si bloquea transitoriamente su operatoria en el sistema, manteniendo su

Argentina Clearing S.A. Registrada como Cadmara Compensadora y como Agente de Custodia, Registro y Pago ante CNV bajo el Nro. de matricula 18.

Argentina Clearing S.A. Paraguay 777 Piso 152 | S2000CVO, Rosario | Tel: +54 341 5302900
www.argentinaclearing.com.ar



Argentina Clearing

calidad de Participante, hasta tanto se acrediten la totalidad de los requisitos establecidos por las
disposiciones de CNV, manteniendo su calidad de Participante.

CAPITULO IV. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS PARTICIPANTES.

24.1
24.11

24.1.2

24.1.3

24.1.4

24.15

24.1.6

242

2421

2422

24.23

24.2.4

24.25

24.2.6

24.2.7

24.2.8

24.2.9

Derechos

Contar con acceso a los sistemas necesarios para llevar a cabo sus funciones, como Participante,
sujeto a los aranceles que establezca el Directorio.

Tener acceso a la informacion referida a las Operaciones registradas en sus cuentas.

Solicitar los servicios de registracion, y/o compensacion y liquidacion de Operaciones asi como
también de custodia, registro y pago de Valores Negociables; por Cartera Propia y/o Cartera de
Terceros segun la categoria en la que se encuentren habilitados.

Solicitar comprobantes de las operaciones registradas, y/o de los Valores Negociables
custodiados.

Los demés derechos que se establezcan en las Normas Internas.

Presentar quejas y denuncias ante el Directorio.

Obligaciones

Cumplir en todo momento con los requisitos financieros minimos, operativos y cualquier otro que
se establezcan en las Normas Internas.

Depositar en las cuentas bancarias habilitadas por Argentina Clearing, los importes netos
necesarios para cubrir los saldos deudores de las Cuentas de Compensacion y Liquidacién para
Operaciones por Cartera Propia y/o Cartera de Terceros.

Depositar los margenes requeridos por Argentina Clearing.

Constituir, mantener y, en su caso, incrementar la Garantia Inicial, los Margenes, Reposiciones de
margenes y demas Garantias requeridas por Argentina Clearing.

Suscribir e integrar las garantias y aportes a los Fondos de Garantia requeridos por Argentina
Clearing.

Exigir y realizar los cobros y los pagos a los Comitentes, segun corresponda, por las Operaciones
gue se registren y los Valores Negociables que se custodiados en Argentina Clearing.

Llevar en todo momento los libros prescriptos por las disposiciones legales y/o reglamentarias y
los que establezca el Directorio rubricados ante el Registro Publico correspondiente a su domicilio y
la documentacién contable que respalde los servicios solicitados ante Argentina Clearing y que
permitan reconstruir las pérdidas, ganancias y comisiones devengadas. Dicha documentacion podra
ser requerida por Argentina Clearing y/o persona autorizada por ésta para su verificacion.

Permitir Gnicamente a empleados acreditados ante Argentina Clearing realizar las funciones para
las cuales fueron acreditados ante la misma.

Acatar las medidas que imponga Argentina Clearing conforme el Titulo IX.

2.4.2.10 Proporcionar toda la informacion que requiera Argentina Clearing a través de  cualquiera de sus

organos.

2.4.2.11 Someterse a la practica de auditorias realizadas por Argentina Clearing, o por quien ésta indique.
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24.2.12

2.4.2.13

Notificar a Argentina Clearing de la presentacién en concurso preventivo, pedido de quiebra o
suspension de pagos del Participante y/o sus directores, asi como también de cualquier proceso

penal dirigido contra cualquiera de las personas mencionadas, de forma inmediata una vez  hayan

tenido conocimiento de tales hechos.

Enviar al menos una vez al mes, un estado de cuenta a cada Comitente, el cual debera contener

como minimo un detalle de los registros, Operaciones, Margenes y resultados generados del

periodo.

2.4.2.14
2.4.2.15
2.4.2.16
2.4.2.17

24.2.18

24.2.19

2.4.2.20

24221

Cumplir con las normas del Cédigo de conducta previstas en el presente Reglamento.

Someterse al procedimiento de arbitraje que establezca Argentina Clearing.

Mantenerse informado sobre los saldos de todas sus Cuentas.

Mantener separados los activos administrados o recibidos de sus Comitentes de los propios. Los
recursos o Valores Negociables que sean de propiedad de terceros o que hayan sido adquiridos a
nombre y por cuenta de terceros, no forman parte de los activos del Participante.

Establecer politicas y procedimientos para prevenir el lavado de activos y la financiacién del

terrorismo de acuerdo con la normativa vigente.

Cumplir al momento del retiro de los Valores Negociable y/o acreencias; o cancelacién de una

Operacion o instrumento, con las obligaciones que resulten a su cargo, conforme a lo establecido

en el Contrato de que se trate y en las demas Normas internas que lo complementen.

Por orden de Argentina Clearing, disminuir o cerrar las Posiciones Abiertas o acatar Cupos, y/o

limites a las posiciones abiertas segun corresponda, que mantengan en sus Cuentas de Registro

0, en su caso, aumentar sus Garantias.

Notificar a sus Comitentes y/o Agentes la identificacion de los Participantes a los que haya

transferido sus posiciones en caso de ser inhabilitado.

CAPITULO V .RELACION ENTRE ALYC Y AGENTES DE NEGOCIACION

251

252

253

254
2541
2542

Argentina Clearing tendra relacién directa con los ALyC y por intermedio de éstos, con los Agentes
de Negociacién y sus Comitentes.

Cada Agente de un Mercado adherido, que no revista el caracter de ALyC, debera celebrar un
“Contrato de Registracion ALyC —AN” con un ALyC habilitado por Argentina Clearing, a los fines de
registrar y/o compensar y liquidar Operaciones y/o solicitar la custodia, registro y pago de Valores
Negociables por Cartera Propia y/o Cartera de Terceros, en caso de corresponder, y de acuerdo a
lo establecido en las Normas Internas.

El “Contrato de Registracion ALyC —AN” debera contener los requisitos minimos que establezca
CNvV.

Adicionalmente, debera contener:

El alcance de los servicios a brindar por el ALyC ante Argentina Clearing.

El AN sélo podréa actuar en la colocacion primaria y en la negociacién secundaria a través de los
Sistemas Informaticos de Negociacion de los Mercados autorizados por CNV, ingresando ofertas

en la colocacion primaria o registrando operaciones en la negociacion secundaria, tanto para
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2543

2544

2.5.4.5

2.5.4.6

2547

2.5.4.8

Cartera Propia como para Cartera de Terceros, cumpliendo con las normas dispuestas a estos
efectos por CNV

El caracter de Comitente del ALyC que asumen los Comitentes del AN por la registracién y/o
compensacion y liquidacion de Operaciones y/o la custodia, registro y pago de Valores
Negociables, en cumplimiento de las normas dispuestas a tal efecto por CNV.

La explicacion del riesgo del AN ante el incumplimiento del ALYyC y de los riesgos derivados del
incumplimiento de las entidades depositarias, fiduciarias y/o de custodia de Garantias elegidas por
el ALyC.

La instruccién del AN al ALyC de transferir al Fondo de Garantia Il las Garantias aportadas por
éste para operaciones por Cartera Propia.

La responsabilidad del AN ante el ALyC del cobro y pago de los Resultados, Diferencias, primas,
tasas de registro y otros conceptos resultantes de las Operaciones registradas por Cartera Propia
y/o Cartera de Terceros, en caso de estar autorizado, asi como también la integracion y retiro de
Garantias por estas Operaciones.

La obligacién del AN de avisar al ALyC, cada vez que el Agente y/o los Comitentes de aquel
transfieran activos al ALyC.

La forma en la cual el AN le indicara al ALyC como deben realizarse las inversiones no
garantizadas de los aportes, que excedan los Margenes requeridos por Argentina Clearing, de

acuerdo a los listados habilitados por Argentina Clearing y aprobados por CNV.

2.5.4.9 Los limites de los contratos negociados, Posiciones Abiertas, monto de los Margenes requeridos y

2.5.4.10

254.11

25.4.12

25.4.13

25.4.14

2.54.15

Garantia Inicial que deberd cumplir el AN, por Cartera Propia y/o de Terceros, y el derecho del

ALyC a variarlos en cualgquier momento.

La obligacién del ALyC de responder ante Argentina Clearing por las obligaciones que surjan de

las Operaciones registradas por el Agente y los Comitentes de aquel.

El derecho del ALyC a cerrar la cuenta de registro del AN y a liquidar las Posiciones Abiertas de
aquel, asi como también los Valores Negociables custodiados para cancelar toda deuda
pendiente, en caso de incumplimiento del AN.

La retribucién del AN al ALyC por el servicio de registracion y/o compensacion y liquidacion de
Operaciones y por el servicio de custodia, registro y pago de Valores Negociables.

La prohibicién del AN, salvo disposicién prevista por CNV de (i) recibir cobros de clientes ni
efectuar pagos a éstos; (ii) recibir, entregar o transferir valores negociables; (iii) efectuar custodia
de valores negociables (iv) custodiar fondos de sus clientes. (v) Liquidar fondos ni valores
negociables, tanto sea de clientes como de Cartera Propia, en forma directa con el Mercado
adherido o Mercado interconectado o la Camara Compensadora en caso de corresponder; (vi) ser
depositantes en Agentes de Depdsito Colectivo registrados ante CNV.

La obligacion del ALyC. de segregar e identificar los fondos propios de los fondos de los AN con
los cuales tenga un Contrato de registracion, de acuerdo con lo exigido por las Normas Internas y/o
demas normas vigentes.

La obligacion del AN ante el ALyC de cumplir con la normativa de prevenciéon lavado de activos y

financiacion del terrorismo respecto de sus Comitentes.
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2.5.4.16 La autorizacion del AN al ALyC para que por su cuenta y orden, transfiera en custodia, y retire

Valores Negociables, y las respectivas acreencias, y cancele todo saldo correspondiente a la
prestacion de servicios de custodia de Argentina Clearing., de acuerdo al alcance de la categoria del
ALyC registrada ante CNV.

2.5.4.17 El derecho del Agente de solicitar el traspaso de su posicion a otro ALyC.

2.5.4.18 En ningln caso Argentina Clearing asume el caracter de Parte o tiene responsabilidad en cuanto a

la validez u obligaciones emergentes del Contrato de Registracion ALyC —AN Argentina Clearing
podra requerir el mismo con la sola finalidad de verificar el cumplimiento de los requisitos minimos

exigidos por la normativa del Mercado Adherido y/o Argentina Clearing y/o CNV.

CAPITULO VI. RELACION ENTRE ALyCY EL AP

26.1

2.6.2

2.6.3

2.6.3.1

2.6.3.2

2.6.3.3

2.6.34

Cada Productor debera celebrar un “Convenio de Cooperacién ALyC- AP” con un ALyC habilitado
por Argentina Clearing, a los fines de que el Productor gestione la ampliacién de la Cartera de
Terceros del ALyC interesada en registrar, compensar y liquidar Operaciones y/o solicitar la
custodia, registro y pago de Valores Negociables por Cartera de Terceros, y de acuerdo a lo
establecido en las Normas Internas, asi como en las disposiciones de CNV establecidas a tal efecto.
El “Convenio de Cooperacion ALyC- AP” debera contener los requisitos minimos que establezca
CNV.

Adicionalmente, debera contener:

El alcance de los servicios a brindar por el ALyC.

El caracter de Comitente del ALyC que asumen los terceros que el AP presente al ALyC respecto de
los servicios a solicitar ante Argentina Clearing.

La explicacion del riesgo ante el incumplimiento del ALyC y de los riesgos derivados del
incumplimiento de las entidades depositarias, fiduciarias y/o de custodia de Garantias elegidas por
el ALyC.

La retribucién del ALyC al AP por el servicio prestado.

CAPITULO VII. RELACION ENTRE ALYC Y COMITENTES

27.1

2.7.2

2721

2.7.2.2

Los ALyC deberan firmar con sus Comitentes un “Convenio de Apertura de Cuenta Comitente”, el
cual deberéa contener los requisitos minimos que establezca CNV.

Adicionalmente, deberan contener:

El derecho del ALyC a cerrar la cuenta de registro del Comitente y a liquidar las Posiciones Abiertas
de aquel, asi como también los Valores Negociables custodiados para cancelar toda deuda
pendiente, en caso de incumplimiento del Comitente.

La instruccién del Comitente al ALyC para que transfiera las Garantias al Fondo de Garantia Il; y
realice los cobros y pagos resultantes de los procesos de compensacion vy liquidacién y demas
servicios solicitados a Argentina Clearing.

El derecho del ALyC a requerir Margenes en exceso de los requeridos por Argentina Clearing, en

funcion del analisis de riesgo efectuado por el ALyC, de acuerdo con el perfil del Comitente
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2.7.2.3

2.7.2.4

2.7.25

2.7.2.6

2.7.2.7

2.7.2.8
2.7.2.9

La autorizacion del Comitente al al ALyC para solicitar el retiro de los saldos, acreencias, y/o Valores
Negociables registrados en sus cuentas y de las Garantias depositadas, que excedan los Margenes
requeridos por Argentina Clearing.

La obligacion del Comitente de constituir las Garantias que correspondan por las operaciones
registradas en su cuenta de registro, de acuerdo a las Normas Internas.

La obligacion del Comitente de cumplir con los limites a las Posiciones Abiertas establecidos por
Argentina Clearing y por el ALyC.

La obligacion del ALyC. de segregar e identificar los fondos propios de los fondos de sus Comitentes
de acuerdo con lo exigido por las Normas Internas y/o demas Normas vigentes

La explicacion del riesgo del Comitente ante el incumplimiento del ALyC y de los riesgos derivados
del incumplimiento de las entidades depositarias, fiduciarias y/o de custodia de Garantias elegidas
por el ALyC.

El derecho del Comitente de solicitar el traspaso de su posicién a otro ALyC.

La autorizacion del Comitente al ALyC para que éste Ultimo ordene a Argentina Clearing cémo
deben realizarse las inversiones no garantizadas de los aportes a los Fondos de Garantia que
excedan los Margenes de terceros requeridos por Argentina Clearing, de acuerdo a los listados
habilitados por Argentina Clearing y/o el Mercado Adherido y aprobados por CNV.

En ningln caso Argentina Clearing asume el caracter de Parte o tiene responsabilidad en cuanto a
la validez u obligaciones emergentes del “Convenio de Apertura de Cuenta Comitente”. Argentina
Clearing podra requerir el mismo con la sola finalidad de verificar el cumplimiento de los requisitos
minimos exigidos por la normativa del Mercado Adherido y/o Argentina Clearing y/o CNV.

TITULO lll DE ARGENTINA CLEARING.

CAPITULO I. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE ARGENTINA CLEARING

3.1.1

3.1.2

3.1.3

3.14

3.15

Actuar como contraparte central en las Operaciones Garantizadas, interponiéndose entre las Partes
de cada Operacion actuando como comprador para todo vendedor y como vendedor para todo
comprador, garantizando de esta forma la liquidacion. El Directorio establecera en qué casos y bajo
gué condiciones garantizara el cumplimiento de las Operaciones.

Actuar como intermediaria, sin garantizar la operacion, por lo que cada parte asume el riesgo de
contraparte, en las operaciones sobre contratos de futuro con entrega fisica del producto
subyacente, y en aquellas otras Operaciones que determine el Directorio.

Prestar el servicio de registro de Operaciones OTC y/o Contratos bajo las condiciones que
establezca el Directorio.

Actuar como ACRYyP, llevando mediante asientos en registros especiales, los Valores Negociables
bajo custodia Directa o Indirecta y en donde se asentara toda transaccion, cambio de titularidad,
registro ininterrumpido y situacién juridica respecto de Valores Negociables, mientras permanezcan
bajo su custodia. Asimismo, contara con sistemas de proteccion fisica y electrénica de forma tal que
velara por la integridad de los Valores Negociables custodiados.

Argentina Clearing efectuara verificacion, y confirmacion de la informacion de los Valores

Negociables bajo custodia directa o indirecta que le sea suministrada por el Participante, quien
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3.1.6

3.1.7

3.1.8

3.1.9
3.1.10

3.1.11

3.1.12

3.1.13

3.1.14

3.1.15

mantendra indemne a Argentina Clearing frente a cualquier reclamo basado en la falta de
informacion o inexactitud de la misma.

Transferir Valores Negociables y/o acreencias de los mismos, custodiadas a solicitud del
Participante, una vez que se haya verificado la inexistencia de deudas de los titulares de los Valores
Negociables con Argentina Clearing.

Prever y aplicar politicas y procedimientos, con el fin de reducir y controlar todo posible riesgo de
custodia.

Monitorear de forma diaria el enlace del sistema de negociacion de los Mercados adheridos con el
sistema de registro, compensacion y liquidacion.

Supervisar el enlace de los Participantes, al sistema de registro, compensacion y liquidacion.
Monitorear el riesgo de los Participantes respecto del registro de Operaciones OTC, en caso que las
mismas sean garantizadas por Argentina Clearing.

Establecer la forma juridica bajo la cual se instrumentaran los “Fondos de Garantias” y los “Fondos
Especiales de Garantia”, asi como las disposiciones particulares que regiran los mismos.

Al final de cada dia de negociacién, poner a disposicion de los Participantes las Operaciones
registradas en sus Cuentas. Cada Participante deberad resolver las discrepancias en sus
Operaciones para someterlas nuevamente a liquidacién en forma previa al comienzo de la rueda de
operaciones del dia siguiente.

Establecer un sistema de limites a las Posiciones Abiertas o un sistema de Cupos segun
corresponda, por Participante y/o sus Comitentes; vigilara el cumplimiento de esos limites y
establecera el procedimiento a aplicar en caso de incumplimiento de los mismos.

Poner a disposicién de los Participantes (i) Diariamente, una confirmacién de las Operaciones,
transferencias y Valores Negociables registrados en el dia; y (ii) Mensualmente, un informe de todas
las Operaciones registradas en el periodo, Posiciones Abiertas y tenencias.

Celebrar acuerdos o establecer mecanismos de integracion con otras entidades que cumplan
funciones similares e informara a CNV y dictara las Normas Internas por las que se regiran los

mismos.

TITULO IV DE LA REGISTRACION Y/O COMPENSACION Y LIQUIDACION

CAPITULO I. REGISTRO DE OPERACIONES

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

Argentina Clearing tendra relacién directa con los Participantes y por intermedio de éstos ultimos,
cuando corresponda con los Comitentes.

Todas las Operaciones que los Participantes y/o Agentes celebren en los Mercados Adheridos y/u
Operaciones OTC, ya sea por Cartera Propia y/o Cartera de Terceros, podran ser registradas y/o
compensadas y liquidadas, en caso de corresponder, ante Argentina Clearing, por intermedio de un
Participante conforme con lo establecido en las Normas Internas.

El Participante debera identificar a sus Comitentes, en cada Operacion que registren, a los efectos
de la constitucién de los Margenes correspondientes.

Argentina Clearing podra modificar el Libro de Registro de Operaciones en los casos expresamente

previstos en este Capitulo, y en los supuestos especificos regulados en las Normas Internas.
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4.1.5.

4.1.6.

4.1.7.

4.1.8.

4.1.9.

En los supuestos de transferencia de Operaciones, se reasignard una o mas Operaciones a otra
cuenta o cuentas, diferentes de la original. A los efectos de su registro, el traspaso de la operacion
es una nueva operacién, generando en consecuencia el pago de nuevos derechos de registro, los
cuales seran establecidos mediante comunicacion

Podran ser transferidas las operaciones registradas en la cuenta de un Participante a otra de sus
cuentas, o a las cuentas de otro Participante, por solicitud del ALyC, siempre que i) sea autorizado
por Argentina Clearing vy ii) cuando la situacion asi lo requiera en beneficio del mejor interés de
Argentina Clearing y de los Mercados adheridos.

Sujeto a la aprobacion de Argentina Clearing y con el consentimiento de ambos Participante,
podran ser transferidas las operaciones entre las cuentas pertenecientes a diversos Participantes
cuando: (i) dos 0 mas Participantes se fusionen; (ii) Un Participante pierda su calidad de tal; o (iii) El
Comitente de un Participante asi lo solicite, siempre que el comitente haya suscrito un convenio con
otro Participante

Podrén ser transferidas las operaciones existentes de una de las cuentas de un Participante a otra
de sus cuentas o0 a cuentas de otro Participante cuando haya existido un error en la asignacién de
operaciones.

Las transferencias de operaciones estaran sujetas a los montos que en concepto de derechos de

registro u otro concepto establezca el Directorio.

CAPITULO II.CUENTAS DE REGISTRO

42.1

422

4.2.3

42.4

4.2.5

A los efectos de la registracion y/o compensacion y liquidacion de las Operaciones negociadas en
los Mercados Adheridos y/u Operaciones OTC, asi como también de la registracién de tenencias de
Valores Negociables, Argentina Clearing asignard un nimero de cuenta de registro a cada
Participante y/o Comitente en donde segregara contablemente la cantidad, tipo, tamafio, operacion,
precio, hora, valor y fecha entre otros de las Operaciones registradas, asi como la especie,
titularidad y cantidad de los Valores Negociables custodiados y registrados.

Argentina Clearing registrard en la cuenta de registro correspondiente, tanto los Valores
Negociables registrados, como las Operaciones sobre Valores Negociables celebradas en los
Mercados adheridos y/u Operaciones OTC.

Los Comitentes podran oponerse por escrito ante Argentina Clearing a la registracion de
Operaciones y/o tenencias en su cuenta, en cuyo caso, Argentina Clearing traspasara las mismas a
una nueva cuenta de registro creada al efecto, hasta la resolucion de conflictos conforme lo
establecido en el Titulo XI .Estas operaciones y/o tenencias seran registradas como propias del
Participante hasta tanto se resuelva la discrepancia.

Argentina Clearing realizard diariamente el calculo de las Acreencias, Diferencias, Resultados y
demas conceptos objeto de compensacién y liquidacion, y los contabilizard para cada Cuenta de
Registro, siendo su contrapartida la Cuenta de Compensacion y Liquidacién del Participante por
Cartera Propia y/o Cartera de Terceros, en caso de corresponder.

Quedan incluidos dentro del objeto de compensacion y liquidacion: Acreencias, Diferencias,

Resultados, primas de Contratos de Opciones, liquidacion de operaciones a plazo firme, liquidacion
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4.2.6

de operaciones a plazo, tasas de registro, Impuestos y en general cualquier otro concepto que
genere débitos o créditos.
Argentina Clearing realizara diariamente el célculo de los Margenes y los contabilizara para cada

Cuenta de Registro, siendo su contrapartida la Cuenta de Integracién de Margenes del Participante.

CAPITULO Ill. CUENTAS DE COMPENSACION y LIQUIDACION

43.1

4.3.2

4.3.3

4.3.4

Argentina Clearing abrira a cada Participante dos (2) Cuentas de Compensacion y Liquidacion, una
(1) para la compensacion y liquidacion de conceptos por Cartera Propia y una (1) para la
compensacion y liquidacion de conceptos por Cartera de Terceros, cuando corresponda

El Participante estara obligado frente a Argentina Clearing por el saldo neto de ambas Cuentas de
Compensacion y Liquidacion.

El saldo neto a favor de las Cuentas de Compensacion y Liquidacion es de libre disponibilidad del
Participante. Argentina Clearing no sera responsable por la demora o pérdida de fondos no
retirados por los Participante ante algin problema en el sistema financiero, o una entidad
depositaria en particular, o cualquier acto de un tercero, caso fortuito o de fuerza mayor.

Argentina Clearing podra disponer la apertura de otras Cuentas de Compensacion y Liquidacion
cuando las caracteristicas de la operatoria asi lo requieran, para las cuales regiran las mismas

reglas dispuestas en los apartados precedentes del presente Capitulo.

CAPITULO IV. CUENTAS DE INTEGRACION DE MARGENES

44.1

442

4.4.3

4.4.4

445

Argentina Clearing abrira a cada Participante dos (2) Cuentas de Integracion de Margenes: UNA (1)
para la contabilizacion de las Garantias transferidas al Fondo de Garantia | y/u otras Garantias
constituidas por el Participante; y UNA (1) para la contabilizacién de las Garantias transferidas al
Fondo de Garantia II” y/u otras Garantias constituidas por sus Comitentes, en caso de
corresponder.

En la “Cuenta de Integracién de Margenes para Operaciones Propias” se contabilizaran los
Margenes por Operaciones de Cartera Propia del Participante.

En la “Cuenta de Integracion de Margenes para Operaciones de Terceros” se contabilizaran los
Margenes de todos y cada uno de los Comitentes.

El Participante estara obligado frente a Argentina Clearing por el saldo deudor que registre en forma
individual cada una de las cuentas de integracién de Margenes.

Argentina Clearing podra disponer la apertura de otras Cuentas de Integracion de Margenes cuando
las caracteristicas de la operatoria asi lo requieran, para las cuales regirdn las mismas reglas

dispuestas en los apartados precedentes del presente Capitulo.

CAPITULO V. LIQUIDACION DE OPERACIONES.

45.1

Los derechos y obligaciones que resulten de las Operaciones registradas una vez realizado el

célculo de su respectiva compensacion, se efectivizaran ante el ALyC.

4.5.2 EIl ALyC tendra las siguientes obligaciones:

4.5.2.1 Cubrir cualquier saldo deudor que existiere en sus Cuentas de Integracién de Margenes.
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45.2.2

45.2.3

4.5.3

454

4.5.5

4.5.6

Cubrir cualquier saldo neto deudor que existiere en sus Cuentas de Compensacion y
Liquidacion.

Cumplir con la entrega de fondos, valores negociables, mercaderias u otros bienes o Margenes
exigidos al momento de la liquidacién al vencimiento de una Operacién que resulten a su
cargo, conforme lo establecido en el Contrato de que se trate, y en demas Normas Internas.
Los saldos deudores de las Cuentas de Compensacion y Liquidacion, deberdn ser pagados
antes del comienzo de la Rueda de Operaciones de los Mercados Adheridos o en el tiempo y
forma dispuestos por resolucion del Directorio, sin necesidad de intimaciéon o requerimiento
alguno. La mora es automatica. Lo dispuesto precedentemente, es sin perjuicio de la facultad
de Argentina Clearing de determinar los saldos de las Cuentas y exigir la integracion de
garantias por dichos saldos durante el desarrollo de la rueda de operaciones, es decir, de
forma intradiaria, de acuerdo a lo establecido en el Instructivo de Cobros y Pagos. En caso de
duda sobre el ingreso de los fondos, Argentina Clearing podra solicitar al ALyC la
documentacion que a su juicio acredite el cumplimiento. Sin perjuicio de ello, Argentina
Clearing podra exigir la integracién de Garantias que cubran el monto en discusién.

El ALyC o el AN en caso de estar autorizado por las disposiciones de CNV, sera responsables
de realizar los cobros y los pagos a sus Comitentes, asi como también a los AN con quienes
haya suscripto un convenio y los Comitentes de tales AN respecto de las sumas de dinero,
valores, otros bienes o aportes que resulten a su cargo conforme lo establecido en el Contrato
de que se trate y demas Normas Internas.

Argentina Clearing liquidara las Operaciones pendientes del Participante que se encuentre en
concurso preventivo o declarado en quiebra, y depositard el saldo a favor del concursado o
fallido que resulte de la liquidacion en el juicio respectivo. En los casos de las Operaciones no
garantizadas, Argentina Clearing expedira un certificado a favor del Participante perjudicado
por el incumplimiento, y/o concurso preventivo y/o quiebra de otro Participante donde conste la
suma a que asciende el incumplimiento. Este certificado constituira titulo ejecutivo contra el
ALyC deudor, segln lo previsto en el articulo 41 de la Ley de Mercado de Capitales 26.831 y
modificatorias

Ante la imposibilidad o impedimento legal de un Participante, sea para registrar Operaciones y/o
para intervenir en la compensacion y/o liquidacién de aquellas, Argentina Clearing notificard a los
Comitentes de aquel para que cada uno de ellos designe un nuevo ALYC al que se traspasaran las
Operaciones de cada uno de ellos a las cuentas de registro del nuevo ALyC vy, en su caso, los
Margenes y otras Garantias de propiedad de aquellos por sus Operaciones al Fondo de garantia

correspondiente.

TITULO V DE LA CUSTODIA, REGISTRO Y PAGO DE VALORES NEGOCIABLES.

CAPITULO I. CARACTERISTICAS DEL SERVICIO.

5.1.1.

El servicio de Custodia se refiere a los servicios de conservacion, salvaguarda y transferencia de
Valores Negociables asi como también, de agente de pago. Argentina Clearing podra prestar este

servicio bajo la forma de Custodia Directa y/o Custodia Indirecta.

Argentina Clearing S.A. Registrada como Cadmara Compensadora y como Agente de Custodia, Registro y Pago ante CNV bajo el Nro. de matricula 18.

Argentina Clearing S.A. Paraguay 777 Piso 152 | S2000CVO, Rosario | Tel: +54 341 5302900
www.argentinaclearing.com.ar



Argentina Clearing

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

5.1.8.

5.1.9.

El servicio de Custodia Directa, se refiere al servicio de Custodia respecto de Valores Negociables
gue no se encuentran comprendidos en el régimen de Depdsito Colectivo.

El servicio de Custodia Indirecta se refiere al servicio de Custodia respecto de Valores Negociables
sujetos al régimen de Depésito Colectivo y de Productos de Inversién Colectiva, en el cual los
Valores Negociables permaneceran depositados en una cuenta de titularidad del ACRyP en una
entidad y/o Agente habilitado para tal fin.

Argentina Clearing actuara como Agente de Custodia, Registro y Pago a efectos de llevar mediante
asientos en registros especiales los Valores Negociables custodiados y registrados directa o
indirectamente, y en donde se asentard toda transaccion, cambio de titularidad, registro
ininterrumpido y situacién juridica respecto de Valores Negociables mientras permanezcan bajo su
custodia. Asimismo, contara con sistemas de proteccion fisica y electrénica de forma tal que velara
por la integridad de los Valores Negociables custodiados.

Como ACRyP, Argentina Clearing podra prestar servicios de registracion, entendidos como servicios
de registracion contable en sistemas electrénicos de representacion de valores negociables
mediante anotaciones en cuenta, comprendiendo la anotacion inicial en cuenta (en caso de
corresponder), registro de titulares, registro de transferencias, inscripcion, levantamiento y ejecucién
de afectaciones, la conciliacion de registros y la emisiéon de comprobantes. Asimismo, podréa prestar
servicios de custodia, conservacién y transferencia de valores negociables asi como de
administracion y pago de dichos valores.

Argentina Clearing podra custodiar de manera Indirecta los Valores Negociables por si con un
sistema de clearing o través de una entidad y/o Agente habilitado para tal fin.

Argentina Clearing podra emitir certificados sobre la titularidad de los valores registrados en las
Cuentas de registro, asi como también emitir certificados a solicitud de los Comitentes para el
ejercicio de derechos politicos que los valores confieren. Los rendimientos netos de los valores
custodiados seran trasladados a las cuentas de Compensacion y Liquidacién correspondientes del
Participante.

Los Valores Negociables y los fondos del Participante y de sus Comitentes deberan mantenerse
separados.

La custodia no transfiere a Argentina Clearing la propiedad ni el uso de los valores negociables
depositados ni de los fondos en custodia producto de renta, amortizacion o dividendos de titulares

de cuentas. Argentina Clearing solo debera conservar y custodiar los mismos.

TITULO VI DE LAS OPERACIONES.

CAPITULO | DEL ALTA DE OPERACIONES.

6.1.1.

Argentina Clearing podra dar de alta para su registro, y/o compensacion y liquidacion Operaciones
gue acuerde con los Mercados adheridos, para lo cual, aceptara, todos los términos y condiciones
de las Operaciones que pretenda habilitar para su registro y/o compensacion y liquidacién; siempre
y cuando no tengan contradicciones con las Normas Internas, caso en el cual para todos los efectos

de su, registro, y/o compensacion, liquidacion y garantia prevaleceran las Normas Internas. La
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6.1.2.

6.1.3.

modificacion de los términos y condiciones de los Contratos también tendran que ser aprobadas por
Argentina Clearing.

El procedimiento de alta de Operaciones se ajustara a los procedimientos establecidos por el
Directorio.

Argentina Clearing dara de baja las Operaciones cuando asi lo solicite el o los Mercados adheridos,
siempre y cuando todas las Posiciones Abiertas hayan llegado a vencimiento o se hayan cerrado
todas las Posiciones Abiertas antes del vencimiento y el o los Mercados adheridos hayan

suspendido su operacion.

CAPITULO II. DE LOS CONTRATOS DE FUTUROS AGRICOLAS CON ENTREGA FISICA DEL PRODUCTO
SUBYACENTE.

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

Los contratos de futuros agricolas cuya liquidacién se efectle por entrega de la mercaderia se
regiran por las disposiciones de este Capitulo y demas Normas Internas. Si las partes nada dijeran,
Argentina Clearing actuara como intermediaria entre los compradores y vendedores garantizando el
cumplimiento de la entrega fisica de la mercaderia en los términos de las especificaciones del
Contrato de que se trate y las Normas Internas que lo complementan. Sin perjuicio de lo dicho, las
partes podran convenir realizar la liquidacion por entrega de mercaderia sin la intervencion de
Argentina Clearing. La misma se realizara de acuerdo con los procedimientos establecidos por
Argentina Clearing, no asumiendo ésta garantia y/o responsabilidad alguna a partir de la aprobacion
de esta modalidad de liquidacion por entrega.

Los plazos para la entrega de la mercaderia se consideran expresados en dias corridos. Los
referidos al pago o a las actividades que deban desarrollarse con intervencion de la Camara
Compensadora, o Mercados adheridos, se entenderan como Dias Habiles para el Comercio de
Granos. Cuando el vencimiento de un plazo opere en un dia inhabil, el mismo se extendera
automaticamente al primer dia habil posterior.

Toda oferta de entrega realizada por el vendedor debera extenderse en los formularios establecidos
a tal efecto por Argentina Clearing y presentada en los dias y horarios que fije el Directorio. La
misma sera asignada al comprador de acuerdo con las modalidades y procedimientos que
determine Argentina Clearing, el cual debera aceptarla en la forma y plazos que fije el Directorio.

El comprador interesado en recibir la mercaderia podra solicitar que se le apliquen ofertas de
entrega, remitiendo a Argentina Clearing los formularios y documentacion exigida por ésta.

Cuando las condiciones de entrega la hagan factible, el vendedor que desee presentar ofertas de
entrega contra un solo comprador o punto de entrega por lotes mayores del minimo establecido
para cada producto que representen dos 0 mas contratos, podra hacerlo con una sola oferta de
entrega. El comprador que tenga que recibir mercaderia y no quiera hacerlo en lotes mayores a las
cantidades minimas de registro para cada contrato, debera dar el aviso correspondiente a Argentina
Clearing con la anticipacion que fije el Directorio.

Al conformar el Boleto de compraventa, el comprador debera indicar en la misma un Unico destino
en el cual hara efectivo el recibo de la mercaderia. El Directorio establecera los destinos de entrega

habilitados para cada producto los cuales seran obligatorios para el vendedor.
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6.2.7

6.2.8

6.2.9

6.2.10

6.2.11

6.2.12

6.2.13

6.2.14

6.2.15

6.2.16

6.2.17

6.2.18

Si indicado un destino por el comprador, no fuese posible hacer llegar la mercaderia al mismo por
razones ajenas a la voluntad del vendedor y en los casos debidamente justificados a criterio del
Directorio, el comprador esta obligado a dar un nuevo destino en los plazos y formas que establezca
el Directorio.

Conformado el Boleto de compraventa, ninguna de las partes podra modificar lo alli consignado sin
la previa conformidad por escrito de la otra parte. En todos los casos, tal acuerdo, debera ser
notificado a Argentina Clearing.

El comprador que destine mercaderia a plantas propias podra optar por el sistema de cupos para
recepcion de la misma. En caso de no hacer uso de esta opcién, se entendera que la entrega se
realizara bajo la modalidad de cupo libre.

Cuando la entrega de la mercaderia se realice en plantas de terceros o en destinos donde el
ordenamiento por cupos sea uso y costumbre, es exclusiva responsabilidad del comprador la
gestién y reserva de espacio en las terminales, asi como la notificacién de la asignacion de cupos a
Argentina Clearing.

Si la mercaderia entregada dentro del plazo convenido resulta rechazada por el comprador, el
vendedor tendré derecho a presentar nueva mercaderia, para lo cual deberd informar al comprador
y reponer la mercaderia dentro de los plazos que indique Argentina Clearing

En los casos en que el vendedor demostrara a Argentina Clearing que por motivos atribuibles al
comprador no ha podido efectuar la entrega en el plazo estipulado, tendra derecho a una prérroga
establecida por Argentina Clearing.

El incumplimiento del vendedor al cupo asignado no importara autométicamente el incumplimiento
del contrato siempre que dentro del plazo establecido por Argentina Clearing solicite al comprador
la asignacion de un nuevo cupo. En este supuesto, el comprador podra solicitar a Argentina Clearing
el reintegro del pago efectuado. El incumplimiento por parte del vendedor del segundo cupo,
importara el incumplimiento automatico del contrato.

Toda entrega realizada con anterioridad a la comunicacién por parte de Argentina Clearing de los
cupos asignados al vendedor no contara con la garantia de cobro.

La mercaderia entregada debera reunir las condiciones de calidad establecidas en el reglamento del
contrato correspondiente. En caso de desacuerdo entre comprador y vendedor sobre calidad,
condicioén o cualquier otra causa relacionada con la mercaderia que fuera motivo de arbitraje, sera
resuelto de acuerdo con el procedimiento de Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio
de Rosario. En ninglin caso Argentina Clearing garantiza la calidad o utilidad de la mercaderia y/o
sus derivados.

En caso de incumplimiento del vendedor o del comprador de cualquiera de las obligaciones
previstas en este Capitulo, sin perjuicio de la aplicacion del Titulo X, el Directorio podra imponer, en
forma simultanea o sucesiva, una o varias de las siguientes medidas:

Otorgar prdrrogas, tanto las establecidas en este Reglamento como asi también aquellos plazos
gue las partes convengan de mutuo acuerdo.

Cancelar la posicion del incumplidor mediante la operacién inversa, siempre que el contrato no

hubiera vencido;
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6.2.19

6.2.20

6.2.21

6.2.22

6.2.23

6.2.24

6.2.25

6.2.26

6.2.27

Disponer el cumplimiento por parte de Argentina Clearing de la entrega o recibo de la mercaderia,
segun los procedimientos establecidos por el Directorio;

Liquidar por diferencia de precio. En este caso el Directorio determinara el precio que resulte mas
favorable a la parte perjudicada; y

Remitir la cuestién para una resolucién de la Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio
de Rosario. Argentina Clearing podra delegar en esa Entidad la resolucion del contrato con entrega
incumplido. Previamente liquidara el contrato, retendra todos los fondos disponibles y Argentina
Clearing aguardara la definicion del litigio.

El Directorio, a su exclusivo juicio, determinara cuando un caso es o no fortuito o de fuerza mayor, y
si lo considera como tal, el plazo fijado para el cumplimiento de la operacién podra ser prorrogado
por tantos dias como haya estado suspendida su ejecucién por esa causa.

Argentina Clearing no sera responsable frente a cualquier participante por pérdidas, dafios o
responsabilidad derivada del incumplimiento de las obligaciones provenientes de un contrato de
futuro con entrega, si una de las partes hubiese actuado asumiendo una conducta ilegal o en
contravencion a las disposiciones del presente Reglamento.

Es obligaciéon de los vendedores y compradores que participen en los contratos previstos en este
Capitulo cumplir con el Reglamento Interno, Instructivos, Avisos, Comunicaciones y demas
disposiciones legales y reglamentarias relativas al comercio de granos y a la actividad, en particular
las normas sobre prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo dictadas por los
organismos competentes.

Ante la configuracién de un incumplimiento por parte del vendedor y/o comprador a lo previsto en el
articulo 4.2.20, en particular el supuesto de un incumplimiento descripto en el Instructivo de Entrega
de Mercaderia, Argentina Clearing estara facultada para disponer con respecto a dicho Comitente,
en forma inmediata y sin notificacién previa al ALyC o Agente, alguna de las siguientes medidas
reglamentarias:1) Restringir la operatoria prevista en el presente Capitulo mediante el
establecimiento de cupos o la cancelacién de operaciones en curso; 2) Suspender la operatoria
prevista en el presente Capitulo por tiempo determinado; y/o 3) Inhabilitar al vendedor para
participar en los contratos con liquidacion por entrega de mercaderia. Argentina Clearing podra
levantar estas medidas reglamentarias cuando, a su juicio, cesen las causas que hubieran dado
origen a ellas.

Las medidas dispuestas en virtud del articulo 6.2.25 implicaran un incumplimiento del ALyC que
podra dar lugar a la aplicacién de lo dispuesto en el Titulo IX.

En el supuesto que el ALyC sea distinto del Agente interviniente, las medidas dispuestas en virtud
del presente articulo implicaran un incumplimiento del Agente, pudiendo Argentina Clearing , en
coordinacién con el Mercado Adherido, aplicar algunas de las medidas preventivas establecidas en

los respectivos Reglamentos Internos.

CAPITULO IIl. DE LA CANCELACION DE LOS CONTRATOS DE FUTUROS Y OPCIONES:

6.3.1.
6.3.2.

Una posicion abierta de un contrato de futuro u opcién, puede ser cancelada por:

Contrato de futuro:
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6.3.2.1

6.3.2.2

6.3.2.3
6.3.2.4

6.3.2.5

Cumplimiento del contrato al vencimiento del futuro, mediante la entrega o recepcion, segun
corresponda, del activo subyacente o del dinero que cubra la diferencia entre el precio del contrato
y el precio de ajuste del dia del vencimiento de la posicion.

Cancelacién anticipada, mediante una posicién inversa a la posicién abierta antes del vencimiento,
es decir, vendiendo el futuro anteriormente comprado o comprando el futuro anteriormente vendido.
Al momento de la concertacién de la posicién inversa, pierde vigencia la posicion abierta por
cancelacion anticipada, no subsistiendo ningin contrato abierto.

Contrato de Opcion

Cumplimiento del contrato al vencimiento, mediante el ejercicio de la opcién, quedando el
comprador de la opcién call comprado en un contrato de futuro al precio de ejercicio y el vendedor
de la opcién call vendido en un contrato de futuro al precio de ejercicio; en el caso de opciones put,
el comprador de la opcién put queda vendido en un contrato de futuros al precio de ejercicio y el
vendedor de la opcién put queda comprado en un contrato de futuros al precio de ejercicio.
Cancelacién anticipada, mediante una posicion inversa a la posicién abierta antes del vencimiento,
es decir, vendiendo la opcion anteriormente comprada o comprando la opcion anteriormente
vendida. Al momento de la concertacion de la posicion inversa, pierde vigencia la posicion abierta

por cancelacién anticipada, no subsistiendo ninglin contrato abierto.

TITULO VII. DE LAS OPERACIONES CUYO CUMPLIMIENTO GARANTIZA ARGENTINA CLEARING.

CAPITULO | GARANTIA INICIAL Y MARGENES.

7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

7.1.4.

Argentina Clearing fijara y adecuara el monto de Garantia Inicial y los Margenes diarios tomando
como base las condiciones de mercado.

Los Margenes deberan determinarse de acuerdo a las metodologias establecidas por el Directorio,
que permitan proteger a Argentina Clearing de las fluctuaciones de precio adversas, hasta que se
pueda cerrar mediante una operatoria inversa las Posiciones Abiertas incumplidoras, como por
ejemplo la metodologia de “valor a riesgo”.

Argentina Clearing prevera el cierre por operatoria inversa de la cartera incumplidora dentro del
periodo de tiempo utilizado en el calculo de “valor a riesgo” del Punto 7.1.2.

Queda prohibido el financiamiento de Margenes o cualquier otro aporte de Garantia por parte de

Argentina Clearing a sus Participantes.

CAPITULO Il FONDOS DE GARANTIA

7.2.1.

7.2.1.1.

7.2.1.2.

Cada ALyC que registre operaciones por Cartera Propia y/o Cartera de Terceros integrard los
siguientes “Fondos de Garantias”:

Fondo de garantia | para Garantia Inicial, Margenes y otras Garantias, integrados con aportes de
propiedad del ALyC para garantizar la totalidad de las obligaciones del Participante por Cartera
Propia y exigencia de margenes por Operaciones de Cartera de terceros.

Fondo de garantia Il para Margenes y otras Garantias, integrado con aportes de propiedad de
terceros efectuados por cuenta y orden de Comitentes para garantizar las Operaciones registradas

por el ALyC para Cartera de terceros.
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7.2.1.3. Fondo de Garantia lll integrado con aportes de propiedad del ALyC, que se constituye como una

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.

7.2.5.

garantia adicional a los Fondos indicados en 7.2.1.1 y 7.2.1.2. para garantizar con la totalidad de los
aportes que constituyen el Fondo de garantia Il el incumplimiento de cualquier ALyC, en la forma
prevista en los Capitulos VI y VII del presente Titulo. El Directorio establecera por Aviso el aporte
que el ALyC deba efectuar al Fondo de Garantia lll, el cual podra consistir en un monto fijo y
variable.

El Directorio, segln las caracteristicas de la operatoria, podra autorizar a otra categoria de
Participantes y/o Mercado interconectado y/u otro sujeto que deba integrar Garantias a constituir
tales Fondos de garantia. En tales supuestos se aplicara lo establecido en el Titulo VII, en cuanto
sea pertinente y de acuerdo con lo que se establezca en las normas internas.

El aporte que cada ALyC integre al Fondo de Garantia | estara destinado a cubrir el incumplimiento
del saldo neto deudor consolidado de sus Cuentas de Compensacion y Liquidacién por la
realizacion de Operaciones por Cartera propia y/o Cartera de terceros.

Los aportes de propiedad de Comitentes que cada ALyC integre por cuenta y orden de aquellos al
Fondo de Garantia Il estard destinado a cubrir el saldo neto deudor de sus Cuentas de
Compensacion y Liquidacion de Terceros por las Operaciones registradas para Cartera de terceros.
Los aportes que cada ALyC integre al Fondo de garantia Il estaran destinados a cubrir
incumplimientos de cualquier ALyC de manera mancomunada hasta el monto maximo fijado por el

Directorio, por cada segmento de negociacion.

CAPITULO Ill FONDOS ESPECIALES DE GARANTIA

7.3.1

7.3.2

Argentina Clearing podra constituir “Fondos Especiales de Garantia” cuya afectacion sera especifica
a determinados riesgos, ya sea necesidades de liquidez, incumplimientos de Participantes, riesgo
de custodia, o Garantias de ciertas Operaciones.

Los Comitentes titulares de una CEL ante Argentina Clearing aportaran a un Fondo Especial de
Garantia para CEL. El Fondo Especial de Garantia para CEL se integrara con las Garantias de
propiedad del Comitente CEL y estard destinado a cubrir exclusivamente el incumplimiento de las

obligaciones del ALyC por las operaciones del Comitente titular de la CEL.

CAPITULO IV ESTRUCTURA JURIDICA FONDOS DE GARANTIA

7.4.1

7.4.2

7.4.3
7.4.4

Los Fondos de garantia y Fondos especiales de garantia se constituiran bajo la figura juridica del
fideicomiso en garantia regulada en el Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, con el alcance
previsto en el articulo 45° de la Ley 26.831, sus complementarias y modificatorias, y en consonancia
con lo ordenado por las NORMAS de CNV y resoluciones complementarias y/o modificatorias.
Argentina Clearing, podria instrumentar los Fondos de garantia o Fondos especiales de garantia
bajo otra estructura juridica distinta a la de fideicomisos, siempre que la misma haya sido aprobada
por Directorio y por la CNV y cumpla con objetivos similares al fideicomiso.

Argentina Clearing podra contratar Seguros o lineas de crédito, con la misma finalidad.

Cada Participante indicara a Argentina Clearing la forma en la cual deberan realizarse las
inversiones no garantizadas de los aportes a los Fondos de garantia o Fondos especiales de

garantia y sus rendimientos de acuerdo a los listados habilitados por Argentina Clearing, y
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7.4.5

aprobados por CNV, asi como también respecto del retiro de los mismos, siempre y cuando no sean
requeridos como garantias por Argentina Clearing, y deberdn pagar a Argentina Clearing los
derechos costos y gastos de gestion que el servicio genere.

Argentina Clearing constituira el fondo de garantia obligatorio en los términos del art. 45° de la Ley
26.831 y del Decreto 1023/13 y sus modificatorias, que podra organizarse bajo la figura fiduciaria o
cualquier otra modalidad que apruebe la Comision Nacional de Valores, destinado a hacer frente a
los compromisos no cumplidos por los agentes y demas participantes, originados en Operaciones

garantizadas.

CAPITULO V. INCUMPLIMIENTO DE UN PARTICIPANTE.

7.5.1

7.5.2
7.5.3
7.5.4

Sin perjuicio de la aplicacion de lo establecido en el Titulo IX, cuando un Participante no cumpliere
con las obligaciones establecidas en el Titulo IV, Capitulo V, Argentina Clearing podra:

Aplicar las medidas preventivas del Titulo IX

Traspasar las Posiciones Abiertas de terceros a otro Participante y/o

Liguidar o cubrir, total o parcialmente las Posiciones Abiertas del Participante

CAPITULO VI. AFECTACION DE GARANTIAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN ALyC

7.6.1

7.6.1.1

7.6.1.2

7.6.1.3

7.6.1.4

7.6.1.5

7.6.1.6

7.6.1.7
7.6.1.8

En caso de incumplimiento por el ALyC en tiempo y forma de las obligaciones previstas en este
reglamento y demas normas de Argentina Clearing S.A. por operaciones de Cartera propia,
Argentina Clearing cobrara los importes correspondientes de:

Las Garantias integradas a su favor en el Fondo de Garantia | una vez determinado el saldo deudor
por Argentina Clearing.

Las Garantias integradas por el ALyC incumplidor al Fondo de Garantia Ill, donde se utilizaran los
aportes del ALyC incumplidor.

Las Garantias integradas por el resto de los ALyC cumplidores al Fondo de Garantia Ill a prorrata en
proporcion a los aportes de cada uno de los ALyC a cada segmento de la operatoria.

Fondo de Argentina Clearing segun el Art 45 de la Ley 26.831

Fondo del Mercado adherido segun el Art. 45 de la ley 26.831

Fondos Especiales de Garantia y Seguros constituidos a tal efecto por Argentina Clearing, en caso
de existir.

Patrimonio de Argentina Clearing

Patrimonio del Mercado Adherido.

CAPITULO VII. AFECTACION DE GARANTIAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN COMITENTE

7.7.1.

7.7.1.1.

7.7.1.2.

En caso de incumplimiento por el ALyC en tiempo y forma de las obligaciones previstas en este
reglamento y demas normas de Argentina Clearing S.A. por operaciones de Cartera de Terceros,
Argentina Clearing cobrara los importes correspondientes de:

Las Garantias integradas por el ALyC por cuenta y orden del Comitente en el Fondo de Garantia Il o
las Garantias integradas por el Comitente incumplidor al Fondo Especial de Garantia para CEL en
caso de existir, una vez determinado el saldo deudor por Argentina Clearing.

Las Garantias integradas por el ALyC del Comitente incumplidor en el Fondo de Garantia I.
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7.7.1.3. Las Garantias integradas por el ALyC del Comitente incumplidor en el Fondo de Garantia Ill

7.7.1.4. Las Garantias integradas por el resto de los ALyC cumplidores al Fondo de Garantia Ill a prorrata
de los aportes de cada uno de tales ALyC a cada segmento de la operatoria

7.7.1.5. Fondo de Argentina Clearing segun el Art 45 de la Ley 26.831.

7.7.1.6. Fondo del Mercado adherido segun el Art. 45 de la ley 26.831.

7.7.1.7. Fondos Especiales de Garantia y Seguros constituidos a tal efecto por Argentina Clearing, en caso
de existir.

7.7.1.8. Patrimonio de Argentina Clearing.

7.7.1.9. Patrimonio del Mercado Adherido.

TITULO VIII DE LAS OPERACIONES CUYO CUMPLIMIENTO NO GARANTIZA ARGENTINA CLEARING

CAPITULO | .GENERALIDADES
8.1.1. Enlos casos en que Argentina Clearing no garantice las operaciones, se aplicara lo dispuesto en el

Capitulo referido a la liquidacion de operaciones en lo que sea aplicable.

8.1.2. EIl Directorio establecera las Operaciones dentro de cada clase, concertadas en los Mercados
adheridos y Operaciones OTC cuyo cumplimiento no garantice y dictara las Normas Internas a las
gue deban ajustarse los Participantes en cuanto a la liquidacién de dichas operaciones.

8.1.3. Las operaciones en valores negociables con cotizacién autorizada, cuyo cumplimiento no se
garantice, podran registrarse en Argentina Clearing.

8.1.4. En las operaciones comprendidas bajo éste Titulo, Argentina Clearing expedira un certificado a favor
del Participante perjudicado por el incumplimiento de la otra parte en donde conste la suma a que
asciende el incumplimiento. Dicho certificado constituird titulo ejecutivo contra el Participante
deudor, conforme lo previsto en el articulo 41 de la Ley de Mercado de Capitales 26.831.

8.1.5. Ante un incumplimiento de un Participante, Argentina Clearing no garantizara la liquidacion y cada

Participante asumira el riesgo de contraparte, de las Operaciones comprendidas en este titulo.

TITULO IX DE LAS MEDIDAS REGLAMENTARIAS.

CAPITULO I. MEDIDAS PREVENTIVAS
9.1.1. Argentina Clearing podra dictar y ejecutar medidas preventivas cuando la condicién financiera u

operativa de un Participante asi lo exija, teniendo las mas amplias facultades para imponer, en
forma simultanea o sucesiva, una o varias de las siguientes medidas:

9.1.1.1. Imponer al Participante restricciones en la prestacion de servicios, que podran consistir en:

9.1.1.2. Prohibir la registracion de Operaciones por Cartera Propia y/o Cartera de Terceros que incrementen
sus Posiciones Abiertas en la(s) Cuenta(s) que mantenga(n) ante Argentina Clearing.

9.1.1.3. Solicitar el cierre total o parcial de las Posiciones Abiertas por Cartera Propia y/o Cartera de
Terceros que mantengan registradas en su(s) Cuenta(s) ante Argentina Clearing.

9.1.1.4. Ordenar el traspaso de las Posiciones Abiertas a otro Participante
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9.1.1.5. Imponer al Participante el cumplimiento de requisitos financieros extraordinarios, que podran
consistir en:

9.1.1.6. Exigir la constitucion de Garantia Inicial y/o Margenes mayores a los exigidos a los demas
Participantes.

9.1.1.7. Exigir el incremento en el monto de su patrimonio minimo por una cifra superior a la establecida en
las disposiciones emitidas por las Autoridades correspondientes.

9.1.1.8. Suspender la prestacion de servicios de Custodia, Registro y Pago, y retener los fondos y/o Valores
Negociables custodiados por Argentina Clearing que pertenezcan exclusivamente a los fondos
propios del Participante, cuando el mismo se encuentre en mora del pago de los servicios
prestados por Argentina Clearing en calidad de ACRyP, por un plazo superior a tres meses
consecutivos.

9.1.2. Argentina Clearing podra levantar las medidas preventivas cuando a su juicio, cesen las causas que
hubieran dado origen a ellas. La aplicacién y levantamiento de toda medida preventiva debera

comunicarse en forma inmediata a CNV.

CAPITULO Il MEDIDAS DE EMERGENCIA.
9.2.1 Cuando un Mercado adherido declare una situacién de emergencia, Argentina Clearing podra

imponer, simultanea o sucesivamente, una o varias de las siguientes medidas:

9.2.1.1 Exigir margenes adicionales a los Participantes, en general o a alguna clase de Participante en
particular. Sin perjuicio del derecho de aumentar los requisitos de cada Participacién en particular;

9.2.1.2 Establecer, en coordinaciéon con los Mercados adheridos, los limites maximos a las Posiciones
Abiertas en Contratos inferiores a los establecidos en los términos y condiciones de los Contratos
respectivos, previamente en aplicacion de esta medida;

9.2.1.3 Imponer, en coordinacién con el o los Mercados adheridos, las restricciones a la operacién que crea

necesaria.

TITULO X DE LA SUPERVISION

CAPITULO | SUPERVISION Y VIGILANCIA:
10.1. Argentina Clearing tendrd a su cargo la supervision y vigilancia del cumplimiento de las

disposiciones del presente Reglamento y las deméas Normas Internas.

10.2. Las funciones de supervision y vigilancia seran desempefiadas por Argentina Clearing, entre otras
formas conforme a las Normas Internas, a través de: i) Sistemas; ii) Auditorias; iii) Requerimientos
de informacién y documentacién a los Participantes; y/o iv) Valuacidon de riesgo y escenarios
extremos.

10.3. Los sistemas seran aquellos que Argentina Clearing disponga a efectos de monitorear el ingreso
de ordenes, el registro de Operaciones y la evolucion de las Posiciones Abiertas, asi como para
monitorear riesgos en caso de incumplimiento y demdas actividades desempefiadas por los
Participantes y, en sus Comitentes.

10.4. Las auditorias a los Participantes en los casos en que lo disponga el Directorio y/o las normas

internas, consistiran en revisiones periédicas a los mismos con el fin de verificar el cumplimiento por
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parte de éstos a las obligaciones establecidas en las Normas Internas, asi como en las disposiciones
de CNV.

10.5. Lainformacion y/o documentacion requerida seré toda aquella que Argentina Clearing solicite a los

Participantes, tanto respecto de éste como de los Comitentes seglin sea el caso, ya sea atinente a
cuestiones operativas, financieras, contables y/o legales. Los Participantes y/o AN intervinientes

estaran obligados a suministrarla en la forma y periodicidad que Argentina Clearing disponga. Es
obligacién de los Comitentes por Cartera Propia y/o Cartera de Terceros, y en particular de los
compradores y vendedores que participen en la operatoria con liquidacion con entrega fisica del
producto subyacente brindar al Participante la informacién y/o documentacion que Argentina Clearing
solicite.

10.6. Para realizar funciones de control de riesgo adicionales, Argentina Clearing podra desarrollar, entre

otras, las siguientes actividades: (i) Evaluar el riesgo de mercado en las cuentas propias de los
Participantes y en las cuentas de terceros seleccionadas; (ii) Vigilar el cumplimiento de los limites a las
Posiciones Abiertas; y (iii) Implementar matrices de riesgos a los fines de determinar el perfil crediticio
y/o de riesgo de los Participantes, y de los Comitentes por Cartera Propia y/o Cartera de Terceros,
segun sea el caso. La metodologia y/o el detalle de las parametrizaciones de riesgo a aplicar podran
ser publicadas en la forma y en los momentos en que lo considere conveniente Argentina Clearing.

10.7. Informacion confidencial: Los registros habidos en las cuenta de registro y cuentas de Liquidacién y

10.8.

Compensacion de los Participantes, revestiran el caracter de informacién confidencial y sélo la gerencia
y empleados que ésta designe, tendran acceso a los libros, registros y documentos que la contengan.
La gerencia, y empleados que ésta designe y cualquier otra persona que por su cargo o actividad
pudiera acceder a esa informacion, deberan guardar estricta reserva y abstenerse de utilizar la misma
en beneficio propio o de terceros. Soélo frente a situaciones de riesgos que excedan lo normal de la
operatoria, el Presidente o un Director designado por éste podré realizar los controles e investigaciones
y en su caso adoptar las medidas previstas en el Titulo IX, Capitulo I.

Toda la informacién recibida por Argentina Clearing de los Participantes y/o de sus Comitentes, sera
requerida con un propésito especifico, almacenada en una base de datos a la cual podran acceder sus
titulares y conservadas por los plazos previstos en las Leyes correspondientes, en cumplimiento de la

normativa de Proteccion de Datos Personales.

10.9. Argentina Clearing, podra tercerizar las auditorias e informard a CNV el resultado de las mismas, asi

como toda posible infraccion al Codigo de Conducta y a las Normas Internas por parte de los

Participantes y/o sus Comitentes.

TITULO XI. RESOLUCION DE CONFLICTOS

CAPITULO | GENERALIDADES
11.1.1 Cuando el Comitente tenga un reclamo contra un Participante y/o contra Argentina Clearing, previo

a cualquier accién administrativa, arbitral o judicial, el Comitente debera dirigirse por escrito a
Argentina Clearing, especificando, en su caso, el Participante contra el cual dirige su reclamo y
describiendo con detalle su queja y los hechos que la fundamenten. Si en un plazo de 15 dias habiles

las Partes no llegaren a un acuerdo, Argentina Clearing asi lo notificara por escrito a las partes y a la
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11.1.2

11.1.3

Comision Nacional de Valores, haciendo constar si el Participante y/o Argentina Clearing actué o no

correctamente.

En caso que Argentina Clearing estime que el Participante realizé actos contrarios a este

Reglamento, al Cédigo de conducta, a las disposiciones legales o reglamentarias, Argentina Clearing,

en caso de corresponder, aplicara las medidas preventivas de acuerdo al procedimiento previsto en

el Capitulo | del Titulo IX,

Sin perijuicio de lo dispuesto en la cldusula anterior, si alguna de las partes no estuviese de acuerdo con

lo dispuesto por Argentina Clearing o0 de no haberse alcanzado el acuerdo, podra iniciar el
procedimiento arbitral y/o judicial que pudiere corresponder conforme lo acordado por las partes en los

respectivos convenios de apertura de cuenta, luego de transcurridos 15 dias contados a partir de la

notificacion de Argentina Clearing comunicando el inicio del procedimiento a Argentina Clearing.

CAPITULO 1l PROCEDIMIENTO ARBITRAL

11.2

Todas las controversias que puedan suscitarse con motivo de la aplicacion de este Reglamento se
someteran a arbitraje de la Sala de Mercado de Capitales del Tribunal de Arbitraje General de la
Bolsa de Comercio de Rosario. El sometimiento al procedimiento arbitral sera obligatorio para los
Participantes y para los Comitentes cuando asi lo hubiesen pactado en sus convenios de apertura de
cuenta, obligandose las partes a cumplir el laudo arbitral que se dicte. En todo caso los Participantes

y/o Comitentes, podran acudir a la justicia ordinaria segin corresponda.

TITULO XIl. CODIGO DE CONDUCTA.

CAPITULO I. DEBERES DE ARGENTINA CLEARING.
12.1.1 Coadyuvar al fortalecimiento del mercado de capitales argentino.

12.1.2 Garantizar la transparencia de las Operaciones registradas en su ambito y el principio de realidad de

las mismas.

12.1.3 Preservar la adecuada formacion, actualizacién, difusion y la veracidad de los registros que lleve

12.1.4 Propender a la proteccion de los comitentes.

12.1.5 Ofrecer los medios y mecanismos necesarios para que los Participantes accedan a los servicios

prestados por Argentina Clearing.

12.1.6 Cumplir con la normativa y requerimientos de CNV y las autoridades competentes.

12.1.7 Supervisar a los Participantes con el fin de verificar el cumplimiento de las Normas Internas.

12.1.8 Promover la imparcialidad entre sus empleados y funcionarios respecto de los Participantes.

12.1.9 Prever las politicas y procedimientos necesarios para evitar y/o disminuir el riesgo de custodia.

CAPITULO Il DEBERES DE LOS PARTICIPANTES

12.2

Los Participantes deberan:

12.2.1 Los Participantes, sus Comitentes y/o los Agentes y Comitentes de estos Ultimos, deben observar

siempre una elevada actitud profesional, un estricto cumplimiento de las Normas Internas y demas
disposiciones legales y reglamentarias vigentes, como también el respeto por sus colegas. La ética
comercial debe ser, en todo momento, la guia de sus conductas.
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12.2.2 Actuar en relacibn con sus comitentes con toda lealtad; imparcialidad; claridad comercial,
confidencialidad, cumplir las 6rdenes con el mejor esfuerzo y en el mayor interés de los mismos y
de la integridad de Argentina Clearing, evitando cualquier conflicto de interés y, en caso de que los
mismos sean inevitables, deberan resolverlos sin que haya privilegios en favor de ninguna de las
partes involucradas.

12.2.3 Obrar siempre con honradez y buena fe, siendo su obligacion el combatir las practicas comerciales
ilicitas, como asi también las conductas censurables de quienes intervengan en Argentina Clearing
y las conductas contrarias a la transparencia en el ambito de la oferta publica, establecidas en el
Titulo XIl, Capitulo Ill de las Normas de CNV y sus modificatorias.

12.2.4 Mantenerse constantemente informados en todos los temas inherentes a Argentina Clearing.

12.2.5 Guardar estricta reserva de las Operaciones registradas por terceros sin perjuicio de la informacion
que por razones legales o reglamentarias deba proporcionar a las autoridades o al Directorio.

12.2.6 Es deber de los Participantes que realizan Operaciones para Cartera de Terceros, prestar un
servicio eficiente y profesional, brindandoles el mas alto asesoramiento para el regular interés de
Argentina Clearing y de sus Participantes, respetando siempre las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes.

12.2.7 Quien en razén de su cargo o actividad tenga informacion acerca de un hecho no divulgado
publicamente al mercado y que por su importancia sea apto para afectar la colocacion, negociacion,
registro, compensacion, liquidacién y/o custodia de valores negociables, debera guardar estricta
reserva al respecto y abstenerse utilizar dicha informacién para beneficio propio y/o de terceros,

12.2.8 Los Participantes deberan anteponer el interés de los terceros a los propios cuando medie conflicto
entre ellos, entendiendo que actuar en beneficio propio en detrimento del cliente constituye una
falta grave y serd investigada y sancionada por la CNV conforme a la normativa vigente.

12.2.9 En caso de existir conflicto de intereses entre distintos Comitentes, evitaran privilegiar a cualquiera
de ellos en particular

12.2.10 Los Participantes deberan comunicar a Argentina Clearing las vinculaciones econdmicas, familiares
o de cualquier otra naturaleza respecto a terceros que, en su actuacion por Cartera Propia y/o
Cartera de Terceros, pudiera suscitar conflictos de intereses con terceros.

12.2.11 Considerar las eventuales consecuencias de los comentarios y declaraciones que efectien a
terceros y a los medios de comunicacion, y abstenerse de efectuarlos cuando éstos tengan la
potencialidad de afectar el correcto funcionamiento de Argentina Clearing.

12.2.12 Los Participantes deben prestar en todo momento su colaboracion a Argentina Clearing y a las
autoridades en las materias que esta deba resolver. Deberan proporcionar la informacion que se les
requiera y ademas adoptar las medidas que sean procedentes. Las controversias que puedan
suscitarse con motivo de la aplicacion de las normas de este cddigo seran sometidas al
procedimiento previsto en el Capitulo I, Titulo XI.

12.2.13 Evitar toda préactica que pueda inducir a engafo, confusiébn, o que de alguna forma vicie el
consentimiento de su contraparte, o que pueda afectar la transparencia, estabilidad, integridad o

reputacién del mercado.
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12.2.14 Deberan abstenerse de intervenir en la oferta publica sin contar con las autorizaciones

correspondientes.

12.2.15 Aplicar las disposiciones legales y reglamentarias sobre prevenciéon de lavado de dinero y

financiacion del terrorismo que dicten las autoridades competentes.

CAPITULO Ill DEBERES DEL PERSONAL DE ARGENTINA CLEARING.

1231

12.3.2

12.3.3

12.3.4

12.3.5

12.3.6

12.3.7

12.3.8
12.3.9

Cumplir con las Normas Internas de Argentina Clearing.

Salvaguardar la informacién de Argentina Clearing y de los Participantes, sin divulgarla, reproducirla,
difundirla ni comunicarla publicamente con excepcién de que sea requerido por una autoridad
competente, cumpliendo en todo caso los procedimientos internos de Argentina Clearing.
Abstenerse de utilizar informacion de Argentina Clearing y/o de los Participantes en beneficio
personal, familiar y/o de terceros.

Promover en todo momento practicas licitas y éticas en la gestion ordinaria de los negocios de
Argentina Clearing.

Denunciar ante los directivos del Argentina Clearing cualquier hecho de su conocimiento que resulte
irregular al funcionamiento de Argentina Clearing.

Abstenerse de solicitar y/o aceptar dadivas dinero, regalos, comisiones y/o donaciones de los
Participantes, que puedan influenciar en las decisiones operativas de Argentina Clearing y/o que
como resultado generen beneficios a terceros afectando la trasparencia de Argentina Clearing.
Observar una conducta prudente, leal y diligente en el ejercicio de sus funciones, privilegiando los
intereses del mercado sobre los intereses personales.

Evitar todo tipo de conflicto de interés, y en caso de existir, declararlo a Argentina Clearing.

Informar a Argentina Clearing cuando los miembros de su familia o parientes cercanos tengan
relaciones comerciales que puedan comprometer la lealtad del personal o generar conflicto de

intereses.

12.3.10 Abstenerse de trabajar o realizar tareas en forma directa para un competidor, de forma tal que

puedan perjudicar a Argentina Clearing y/o crear conflictos de interés.

12.3.11 Todos aquellos que por cualquier titulo tomaren conocimiento de los libros sociales y otros

documentos o registros relacionados con la actividad, deberan guardar estricta reserva acerca de

las operaciones en que intervenga Argentina Clearing”.
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