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1. INTRODUCCIÓN  

 
El presente es un manual con fines explicativos en el que se brindan los conceptos básicos 
sobre la aplicación y sus funcionalidades y de ningún modo reemplaza al Reglamento Interno, 
Avisos, Manuales de Procedimientos y cualquier otra disposición de ACSA sobre la materia. 
 
Como usuario del SARP (Sistema de Administración de Riesgo de Portfolio) usted encontrará a 
lo largo de este instructivo las principales funciones de la aplicación y las formas de usarla 
correctamente. 
 
Para facilitar la lectura se utilizará la siguiente simbología: 
 

   para datos adicionales que pueden resultar de ayuda 
 

 para información importante  
 

  para ejemplos 

 

1.1 Acerca del SARP 

 
¿Qué es el SARP? 
 
Es una aplicación de desarrollo propio que integra en un mismo ambiente datos provenientes 
de distintas fuentes permitiendo adecuar sus funcionalidades a diversos perfiles y requisitos. 
 
Este exclusivo sistema de monitoreo de riesgo on line tiene las siguientes características: 
 
Á Tablero de control para monitorear en tiempo real el riesgo de cada Miembro 

Compensador, Comitente y del mercado en general. 
Á Mediante la simulación de escenarios calcula en tiempo real los márgenes aplicables a 

cada cartera, así como las diferencias y primas generadas durante la rueda de 
operaciones. 

Á Utiliza la fórmula de Black & Scholes para valuar y graficar diversas variables de las 
opciones, como por ejemplo: delta, gamma, theta, vega, rho y volatilidad implícita. 

Á Informa sobre la concentración de márgenes e interés abierto y el cumplimiento de los 
límites a las posiciones abiertas. 

Á A través de herramientas basadas en criterios de Value at Risk, estima los parámetros 
a incorporar al sistema: rangos de variación de precios, volatilidades, cargo por spread 
y bonificación spread entre otros. 

 
 

 
 

 



                                                

                                                                                                                       

 

  
 - 5 - 

2. LA APLICACIÓN 

2.1 Abrir el SARP 

 

Lo primero que debemos hacer es abrir la aplicación. 
 

Paso Acción Resultado 

1 Elija Mi PC/Disco Local (C:)/Archivos de 
Programa/SARP/BRM2 

Aparecerá la pantalla principal 
de la aplicación  

2.2 Pantalla principal 

Al comenzar la sesión del primer usuario que utiliza la aplicación, se abre la siguiente pantalla: 
 

 
 

2.3 Consulta Inicial 

Previo al inicio de cada rueda de operaciones se debe actualizar la información del SARP con la 
información contenida en la base de datos del SEYAR (Sistema de Evaluación y Administración 
de Riesgo). 
 

Paso Acción Resultado 

1 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άtƻǊǘŦƻƭƛƻǎ ϧ 
{ŀƭŘƻǎέΣ ƻǇŎƛƽƴ ά/ƻƴǎǳƭǘŀ LƴƛŎƛŀƭέΦ 

Se actualizarán carteras de comitentes, 
saldos de cuentas, y los parámetros del 
sistema. Se ejecutará el control de las 
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fechas de vencimiento de los Avales y de 
Garantía Inicial Insuficiente. En caso de 
corresponder, el sistema alertará si existe 
alguna situación irregular.  

2.4 Riesgo on line en pantalla ς consulta automática 

Con la primera Ŏƻƴǎǳƭǘŀ ǎŜ ŘŜōŜ ǘƛƭŘŀǊ Ŝƭ ōƻǘƽƴ άƘŀōƛƭƛǘŀǊ Ŏƻƴǎǳƭǘŀ ŀǳǘƻƳłǘƛŎŀέ ǇŀǊŀ Ŝƭ ǳǎǳŀǊƛƻ 
άǎŀǊǇέ Ŝƴ ƭŀ Ƴłǉǳƛƴŀ ŘƛǎǇǳŜǎǘŀ ŀ ŜǎǘŜ ŜŦŜŎǘƻΦ 
Al cierre de la rueda se debe deshabilitarlo. 
¢ŀƴǘƻ Ŝƴ ǳƴƻ ŎƻƳƻ Ŝƴ ƻǘǊƻ Ŏŀǎƻ ǎŜ ƎŜƴŜǊŀ ǳƴ Ƴŀƛƭ ŘŜ ŀǾƛǎƻ ƴƻǘƛŦƛŎŀƴŘƻ ŀƭ ƎǊǳǇƻ άwƛŜǎƎƻǎέΦ 
Cuando la consulta de rueda no se realice en forma manual, según el tiempo establecido en el 
procedimiento όȅ ǇŀǊŀƳŜǘǊƛȊŀŘƻ Ŝƴ ά/ƻƴŦƛƎǳǊŀŎƛƽƴέύ, la misma se ejecutará automáticamente 
ƎŜƴŜǊŀƴŘƻ ǳƴ Ƴŀƛƭ ŘŜ ŀǾƛǎƻ ŀƭ ƎǊǳǇƻ άwƛŜǎƎƻǎέΦ {ƛ ǇƻǊ ŀƭƎǵƴ ƳƻǘƛǾƻ ǘǊŀƴǎŎǳǊǊƛŜǎŜƴ Ƴłǎ 
minutos de los previstos en el procedimiento sin la realización de consulta alguna, el sistema 
ƎŜƴŜǊŀǊł ǳƴ Ƴŀƛƭ ƴƻǘƛŦƛŎŀƴŘƻ ŀƭ ƎǊǳǇƻ άwƛŜǎƎƻǎέ ǘŀƭ ƻƳƛǎión. 

 

 

2.5 Consultas Rueda 

Una vez que comenzó la rueda de operaciones se deben realizar consultas sucesivas, de 
acuerdo con la frecuencia máxima fijada por la Cámara, para controlar el riesgo en tiempo real. 
El sistema posee una alarma de aviso para cumplir con la frecuencia máxima establecida.  
Si 2 usuarios realizaran una consulta al mismo tiempo el SARP enviará el siguiente mensaje: 
 

 
 

- 9ƭƛƧŀ ά!ƴǳƭŀǊέ ǇŀǊŀ ǾƻƭǾŜǊ ǘƻŘƻ ǇŀǊŀ ŀǘǊłǎΦ 
- 9ǎǇŜǊŜ ǳƴƻǎ ǎŜƎǳƴŘƻǎ ȅ 9ƭƛƧŀ άwŜƛƴǘŜƴǘŀǊέ όǇŀǊŀ ŜǎŜ ŜƴǘƻƴŎŜǎΣ ŀ ƭƻ ƳŜƧƻǊ ȅŀ ǎŜ ŘŜǎƻŎǳǇƽύΦ 
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- 9ƭƛƧŀ άhƳƛǘƛǊέ ǎƽƭƻ ǎƛ Ŝǎǘł ǎŜƎǳǊƻ ǉǳŜ ƴƻ Ƙŀȅ ƴƛƴƎǵƴ ƻǘǊƻ ǳǎǳŀǊƛƻ ǇǊƻŎŜǎŀƴŘƻ όŜƭ ƳŜƴǎŀƧŜ ŘŜ 
ocupado está apareciendo igual porque, por ejemplo, alguien apagó la PC mientras estaba 
procesando). 
 
En cada consulta se actualiza el SARP con: 

a) La información contenida en la base de datos del sistema e-ROFEX referida a: 
Á Volúmenes 
Á Precios 
Á Cuentas 
Á Hora 
Á Producto y posición operada por cada comitente 

b) Depósitos y extracciones efectuados por los Miembros Compensadores     
 
Esta actualización se efectuará mediante la modalidad: Todos los Miembros Compensadores. 

2.5.1 Consulta general 

 

Paso Acción Resultado 

1 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άwƛŜǎƎƻ ƻƴ ƭƛƴŜέΣ ƻǇŎƛƽƴ 
ά¢ƻŘƻǎ ƭƻǎ a/ΩǎέΣ ά5ƛǎŎǊƛƳƛƴŀǊ tƻǊǘŦƻƭƛƻ 
ŀƴǘŜǊƛƻǊ Ǿǎ wǳŜŘŀέ; Fuente: SEyAR OTBoleta) y 
ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ ǎƻōǊŜ ά/ƻƴǎǳƭǘŀ wǳŜŘŀέΦ 

!ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ άǊŜǎǳƳŜƴ 
ǊǳŜŘŀέΦ 
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2.5.1.1 Miembros Compensadores operando hoy 

Si bien es una consulta más rápida, hay que tener presente que no queda registrada en el 
ƛƴŦƻǊƳŜ ά/ƻƴǎǳƭǘŀǎ DŜƴŜǊŀƭŜǎέΦ  

2.5.1.2 Discriminar Portfolio anterior (PA) vs Rueda (R) 

9ƭ {!wt ǇŜǊƳƛǘŜ ǾƛǎǳŀƭƛȊŀǊ ƭŀ ƎǊƛƭƭŀ м ό±ŜǊ нΦф ά!ƴłƭƛǎƛǎ ŘŜǘŀƭƭŀŘƻ ŘŜ wƛŜǎƎƻǎέύ ŘƛǎŎǊƛƳƛƴŀƴŘƻ Ŝƭ 
portfolio del día anterior de las operaciones del día. Para ello debe activar esta opción en la 
Pantalla de Inicio. 

2.5.1.3 Priorizar Precio Manual 

Si usted quiere simular una cartera (y, por ejemplo, compararla con otra planilla u otra fuente), 
puede necesitar cargar precios manuales y no considerar los últimos precios operados, aunque 
éstos fueran más recientes. 
tŀǊŀ ǾŜǊ Ŝƭ Ǉŀǎƻ ŀ Ǉŀǎƻ ŘŜ ά/ŀǊƎŀ Ƴŀƴǳŀƭ ŘŜ ǇǊŜŎƛƻǎέ Ǿŀȅŀ ŀƭ Ǉǳƴǘƻ нΦмл ά!ǳŘƛǘŀƴŘƻ Ŝƭ {!wtέΦ 

2.5.1.4 VŜƴǘŀƴŀ άwŜǎǳƳŜƴ wǳŜŘŀέ - Alertas del SARP 

 Miembros Compensadores en Zona LOP 
{ƛ ǳƴ a/ ƻǇŜǊƽ ǇƻǊ ŜƴŎƛƳŀ ŘŜ ǎǳǎ ǎŀƭŘƻǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ Ŝƴ Ŝƭ ŎǳŀŘǊƻ άaƛŜƳōǊƻǎ /ƻƳǇŜƴǎŀŘƻǊŜǎ 
Ŝƴ Ȋƻƴŀ [htέ ŀǇŀǊŜŎŜǊłƴ ƭƻǎ ǎƛƎǳƛŜƴǘŜǎ ƳŜƴǎŀƧŜǎ ŘŜ ŀƭŜǊǘŀΥ 

a) Blanco: indica que el MC superó el LOP, sin exceder el LOA asignado. 
b) Amarillo: indicará que el MC superó el LOA2 y que existen depósitos en tránsito. 
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c) Rojo: indica que el MC operó excediendo el LOA2 y no cuenta con depósitos en 
tránsito en sus cuentas operativas (o que los mismos resultan insuficientes para cubrir 
los márgenes en defecto). 

d) Rojo resaltado: indica que el MC superó el LOA3 y no cuenta con depósitos en tránsito 
en sus cuentas operativas (o que los mismos resultan insuficientes para cubrir los 
márgenes en defecto). 

   Note que si ningún MC operó por encima de sus saldos contables disponibles el cuadro 
άaƛŜƳōǊƻǎ /ƻƳǇŜƴǎŀŘƻǊŜǎ Ŝƴ Ȋƻƴŀ [htέ ƴƻ ŀǇŀǊŜŎŜΦ 
 

 
 

  bƻǘŜ ǉǳŜ ǎƛ Ƙŀȅ άŘŜǇƽǎƛǘƻǎ Ŝƴ ǘǊłƴǎƛǘƻέ ƭŀ ǘŀōƭŀ aƛŜƳōǊƻǎ /ƻƳǇŜƴǎŀŘƻǊŜǎ Ŝƴ Ȋƻƴŀ [ht 
presenta el siguiente formato: 

 

 
La columna LOP (1) no considera depósitos en tránsito. 
LOP (1) = LOP (2) cuando no hay depósitos en tránsito. 
LOP (1) < LOP (2) cuando hay depósitos en tránsito. 
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 En la primera Ŏƻƴǎǳƭǘŀ ŘŜ ǊǳŜŘŀΣ ǇƻŘǊƝŀ ǇŀǎŀǊ ǉǳŜ ƴƻ ŀǇŀǊŜŎƛŜǊŀ Ŝƭ άwŜǎǳƳŜƴ wǳŜŘŀέ 
debido a que no se registraron operaciones, o a que las que se realizaron son muy pocas y no 
hay gráficos para mostrar.  
 

 Saldos contables + Márgenes a pagar / Cobrar 
En este gráfico se visualiza el saldo de inicio y el saldo resultante de considerar los márgenes 
liberados/generados durante la rueda. 
Si la barra es roja, el saldo de inicio aparece en la parte superior y significa que el MC está 
generando márgenes por lo que indica la altura de la barra, alcanzando el saldo que indica la 
base.  
Si la barra es azul, el saldo de inicio se muestra en la base y significa que el MC está liberando 
márgenes, alcanzando el saldo que indica la parte de arriba.  
Los MC que aparecen a la izquierda son los de menores saldos (inicial o final, según el caso). 

 Márgenes a pagar / cobrar 

Este gráfico muestra a los 10 MC que mayores movimientos están teniendo en la cuenta de 
Márgenes, ya sea que los estén generando (barras rojas) o liberando (barras azules). 

 Diferencias + Primas a cobrar/pagar 

Este gráfico muestra a los 10 MC que mayores movimientos están teniendo en la Cuenta de 
Compensación y Liquidación ya sea por diferencias o primas a favor o en contra (los mayores 
άƎŀƴŀŘƻǊŜǎέ ȅ άǇŜǊŘŜŘƻǊŜǎέ ŘŜ ƭŀ ǊǳŜŘŀύΦ 

 Matriz de cobertura 

Esta matriz muestra la relación existente entre las diferencias y primas negativas generadas 
durante la rueda y los márgenes y saldos contables del MC. Cuando esa relación está por 
debajo de un mínimo establecido por la Cámara, se generará una solicitud de DRP intradiario 
(ver 2.8). 
Este ratio sólo se calcula si las D+P son en contra del MC, y por un monto superior a los 
márgenes liberados (si los hubiera). 
 
Ratio de Cobertura = 1 ς   Diferencias + Primas ς Máx (Mgs liberados; 0) 
                                               Mgs Ayer + Saldo Contable Total *   
 
* (incluye extracciones y depósitos) 

 Actividad de la rueda 

9ǎǘŀ ǘŀōƭŀ ƳǳŜǎǘǊŀ Ŝƭ ǊŜǎǳƳŜƴ ŘŜ a/Ωǎ operando, volumen y  variación del interés abierto por 
mercado.  

 Notar quŜ Ŝƭ ǘƻǘŀƭ ŘŜ a/Ωǎ ƻǇŜǊŀƴŘƻ ƴƻ ƴŜŎŜǎŀǊƛŀƳŜƴǘŜ ŎƻƛƴŎƛŘŜ Ŏƻƴ ƭŀ ǎǳƳŀ ŘŜ a/Ωǎ ŘŜ 
!Dwh ȅ 55C ȅŀ ǉǳŜ ŜȄƛǎǘŜƴ a/Ωǎ ǉǳŜ ŎƻƳǇŜƴǎŀƴ Ŝƴ ŀƳōƻǎ ƳŜǊŎŀŘƻǎΦ 
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 Botón Control Volumen pantalla inicial 

Si Ud. desea controlar que todas las operaciones del mercado se estén computando en el 
cálculo del riesgo, puede utilizar este botón que le proporcionará la siguiente información: 

1. Feed: cantidad de contratos registrados en Feed.  
2. OTB: cantidad de contratos registrados en OT Boleta. 
3. E-trader: cantidad de contratos que muestra el e-trader (no duplica pases). 
4. Trades: cantidad de anotes de la rueda.  

 

Paso Acción Resultado 

1 !ǇǊƛŜǘŜ Ŝƭ ōƻǘƽƴ έ/ƻƴǘǊƻƭ ±ƻƭǳƳŜƴέ Se actualizarán los volúmenes  

2 Compare los volúmenes. a) Feed y OTB Iguales: OK b) Diferentes: 
Apriete el botón oculto para ver el 
desplegable con el detalle de las 
diferencias.  

 
 

 
 

 Nueva sigla operada 

Cada vez que se realice una consulta y se haya operado una nueva posición en el Mercado 
cuya sigla el SARP no reconozca, saltará un mensaje de Alerta advirtiendo dicha situación, 
hasta tanto sea dada de alta en el SEYAR. 
Usted podrá optar entre continuar o no con la consulta.  
Si elige sí, tenga en cuenta que la nueva sigla no será considerada en la medición del riesgo. 
Si elige no, espere que se realice la actualización del SEYAR, para consultar nuevamente. 

 

 
 

2.5.2 Consulta individual 

Si Usted quiere monitorear a un MC en particular, puede elegir esta consulta individual. Tenga 
Ŝƴ ŎǳŜƴǘŀ ǉǳŜ ƴƻ ǉǳŜŘŀ ǊŜƎƛǎǘǊŀŘŀ Ŝƴ Ŝƭ ƛƴŦƻǊƳŜ ά/ƻƴǎǳƭǘŀǎ ƎŜƴŜǊŀƭŜǎέΦ 



                                                

                                                                                                                       

 

  
 - 12 - 

 

Paso Acción Resultado 

1 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άwƛŜǎƎƻ ƻƴ ƭƛƴŜέΣ 
ƻǇŎƛƽƴ άaƛŜƳōǊƻ /ƻƳǇŜƴǎŀŘƻǊ bȏέΣ 
escriba el código del MC y haga clic 
ǎƻōǊŜ ά/ƻƴǎǳƭǘŀ wǳŜŘŀέΦ 

Aparecerá un resumen de los saldos 
contables del MC, de la operatoria del 
día y el control de límite operativo 
indicando si el MC está OK o es 
necesario enviar un aviso de Superación 
LOP o DRP Intradiario. 

 

 
 

 Cerrando la ventana se puede ver el detalle de la posición del MC. 

2.6 Enviar un LOP 

{ƛ Ŝƴ Ŝƭ ǊŜǎǳƳŜƴ ŘŜ ǊǳŜŘŀ Ŝƭ ǎƛǎǘŜƳŀ ŀǊǊƻƧŀ ŀƭƎǵƴ ŀƭŜǊǘŀ ǊƻƧƻ Ŝƴ ƭŀ ǘŀōƭŀ άaƛŜƳōǊƻǎ 
/ƻƳǇŜƴǎŀŘƻǊŜǎ Ŝƴ Ȋƻƴŀ [htέ ǎŜ ŀƴŀƭƛȊŀǊł ƭŀ ǎƛǘǳŀŎƛƽƴ ŘŜƭ a/ ȅΣ ŘŜ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǊƭƻ ŀǇǊƻǇƛŀŘƻΣ 
durante el horario de la rueda se enviará un e-mail de Solicitud de Márgenes Intradiarios. El 
envío queda automáticamente registrado. 
Si el mensaje indica superación de LOA2, se debe imprimir el Informe de Control de Riesgos y 
remitirlo a la Gerencia de Riesgos.  
Si no aparecen mensajes de alerta, finaliza el control on line hasta la próxima consulta. 
¿Desde dónde se envía un LOP? 
Hay dos formas de realizarlo: 
 
Á 5ŜǎŘŜ ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ άǊŜǎǳƳŜƴ ǊǳŜŘŀέΣ ǘŀōƭŀ άaƛŜƳōǊƻǎ /ƻƳǇŜƴǎŀŘƻǊŜǎ Ŝƴ Ȋƻƴŀ [htέ 
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Paso Acción Resultado 

1 Haga doble clic sobre la fila del MC.  Aparecerá el e-mail de aviso de LOP 
ƭƛǎǘƻ ǇŀǊŀ ŜƴǾƛŀǊ ŀƭ ƎǊǳǇƻ άDŀǊŀƴǘƝŀǎέ y 
al MC. 

 
Á 5ŜǎŘŜ ƭŀ άŎƻƴǎǳƭǘŀ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭ a/έ 

Paso Acción Resultado 

1 IŀƎŀ ŎƭƛŎ ǎƻōǊŜ ά[ht !έ ƻ ά[ht .έΣ ŘŜ 
acuerdo a su criterio. 

Aparecerá el e-mail de aviso de LOP 
ƭƛǎǘƻ ǇŀǊŀ ŜƴǾƛŀǊ ŀƭ ƎǊǳǇƻ άDŀǊŀƴǘƝŀǎέ ȅ 
al MC. 

 

 Notar que si el MC superó su LOA3, sólo podrán generarse Solicitudes de Márgenes 
Intradiarios del tipo B.  
 

 
 

¿Cómo imprimir el Informe de Control de Riesgo Superación LOP? 

 

Paso Acción Resultado 

1 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ 
ƭŀ ƻǇŎƛƽƴ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέ.   

!ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ Ǉŀƴǘŀƭƭŀ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΣ 
que posee distintas opciones. 

2 Seleccione la opción LOPs.  Aparecerá un detalle de todos los LOPs 
superados. 

3 Elija la fila del MC cuyo informe de 
control de riesgo desea imprimir y 
haga doble clic. 

Aparecerá un cuadro de diálogo que le 
preguntará si desea Imprimir el Informe.  

4 Imprima.  

 

  Note que para reconocer al MC que superó el LOA2 aparece un signo de exclamación y 
ǳƴ ƳŜƴǎŀƧŜ ŘŜ άŜƴǾƛŀŘƻέ ǎƛ ǇǊŜǾƛŀƳŜƴǘŜ ǎŜ ƳŀƴŘƽ Ŝƭ Ŝ-mail de notificación. Si el MC superó su 
LOA3, entonces aparece un doble signo de exclamación. 
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FO 7.01.07 ς INFORME DE CONTROL DE RIESGO 

 

2.7 Superación del LOPCM 

La superación de LOPs puede generar la superación del LOPCM (monto máximo permitido de 
la sumatoria de superación de LOPs de todos los MC). 
hōǎŜǊǾŜ ǉǳŜ Ŝƴ ƭŀ ǘŀōƭŀ άa/Ωǎ Ŝƴ Ȋƻƴŀ [htέ ŘŜƭ άǊŜǎǳƳŜƴ ǊǳŜŘŀέ ŀǇŀǊŜŎŜ Ŝƭ ǘƻǘŀƭ [htΦ 9ǎŜ 
importe es el que se compara con el LOPCM. 
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En el Registro de Consultas aparecerá un signo de exclamación cuando el LOP Total supere al 
LOPCM. 
 

  Luego de detectarse la superación del LOPCM, se ŘŜōŜ ƛƳǇǊƛƳƛǊ Ŝƭ άLƴŦƻǊƳŜ ŘŜ /ƻƴǘǊƻƭ 
de Riesgo ς {ǳǇŜǊŀŎƛƽƴ [ƝƳƛǘŜ hǇŜǊŀǘƛǾƻ /ƻƴǎƻƭƛŘŀŘƻ ałȄƛƳƻέΦ  
 

Paso Acción Resultado 

1 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ 
ƻǇŎƛƽƴ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ   

!ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ Ǉŀƴǘŀƭƭŀ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ 
/ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ  

2 Seleccione la fila en la cual el LOP Total 
aparece con un signo de exclamación. 
Haga doble clic. 

Aparecerá el  Informe de Control 
de Riesgo ς Superación Límite 
Operativo Consolidado Máximo. 

3 Imprima.  
 

 

2.8 Alertas de LPA 

{ƛ Ŝƴ ƭŀ Ŏƻƴǎǳƭǘŀ ά¢ƻŘƻǎ ƭƻǎ a/ǎέ apareciera un mensaje de alerta indicando que algún 
comitente superó el Límite de Posiciones Abiertas, se debe comunicar a la Gerencia de Riesgos 
ǘŀƭ ŎƛǊŎǳƴǎǘŀƴŎƛŀ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ƭŀ ƛƳǇǊŜǎƛƽƴ ȅ ǊŜƳƛǎƛƽƴ ŘŜƭ LƴŦƻǊƳŜ ά{ǳǇŜǊŀŎƛƽƴ [ƝƳƛǘŜ ŘŜ 
tƻǎƛŎƛƻƴŜǎ !ōƛŜǊǘŀǎέΦ 
 

Paso Acción Resultado 

1 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ ƻǇŎƛƽƴ 
άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ   

Aparecerá la pantalla 
άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ  

2 Haga clic sobre LPAs.   Aparecerá un detalle de los 
LPAs superados.  

3 Haga doble clic sobre la fila del MC que superó el 
LPA. 

Aparecerá el Informe de 
Superación de LPAs. 

4 Imprima.  
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Si la Gerencia de Riesgos autoriza la Superación de LPA se debe actualizar el SARP en la sección 
άwƛŜǎƎƻ /ǊŞŘƛǘƻέΦ 
 

Paso Acción Resultado 

1 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ ƻǇŎƛƽƴ 
άwƛŜǎƎƻ /ǊŞŘƛǘƻέΦ   

Aparecerá la ventana de 
Riesgo Crédito  

2 9ƴ ά!ǳǘƻǊƛȊŀŎƛƻƴŜǎ ŘŜ ŜȄŎŜǎƻǎ ŘŜ [t!έΣ ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŝƴ 
άLƴƎǊŜǎŀǊ !ǳǘƻǊƛȊŀŎƛƽƴέΦ   

Aparecerá la Tabla Ingresar 
Autorización excesos LPA.  

3 Ingrese el Comitente, seleccione posición y 
producto, ingrese % del IA establecido en el Aviso 
correspondiente (si hubiere), ingrese la cantidad 
límite de contratos según Aviso. 

 

4 Acepte  

 

 Note que por default al seleccionar la posición, el SARP le propondrá como fecha máxima 
de autorización la fecha de vencimiento del contrato. 
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 Para el cálculo del riesgo on line el SARP tiene en cuenta los márgenes adicionales por 
superación de LPA. 
 
Envío de Notificación LPA 
 
Para notificar al MC la resolución al exceso de LPA envíe un e-mail. 
 

Paso Acción Resultado 

1 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ 
ƭŀ ƻǇŎƛƽƴ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ   

!ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ Ǉŀƴǘŀƭƭŀ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ 
/ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ  

2 Haga clic sobre LPAs.   Aparecerá un detalle de los LPAs 
superados.  

3 Cliquee botón derecho sobre la fila 
del MC.  

Aparecerá el e-mail de aviso de LPA 
ƭƛǎǘƻ ǇŀǊŀ ŜƴǾƛŀǊ ŀƭ ƎǊǳǇƻ άDŀǊŀƴǘƝŀǎέ y 
al MC. 
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 bƻǘŜ ǉǳŜ Ŝƴ ƭŀ Ǉŀƴǘŀƭƭŀ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέ Ƙŀȅ ǳƴ ōƻǘƽƴ ά/ƻƴǘŀōƛƭƛŘŀŘέΦ 
Al final del día si se generaron márgenes adicionales para algún comitente por haber superado 
su LPA, o se modificaron los existentes al comienzo de la rueda, se tendrá que imprimir el 
ƛƴŦƻǊƳŜ άałǊƎŜƴŜǎ !ŘƛŎƛƻƴŀƭŜǎ [t!έΦ 
 

Paso Acción Resultado 

1 Asegúrese que se haya realizado la última consulta 
previa al proceso. 

 

2 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ ƻǇŎƛƽƴ 
άwŜƎƛǎǘǊƻ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ   

Aparecerá la ventana 
άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ 

3 IŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŝƴ ά/ƻƴǘŀōƛƭƛŘŀŘέΦ !ǇŀǊŜŎŜǊł Ŝƭ ƛƴŦƻǊƳŜ άaƎ 
!ŘƛŎƛƻƴŀƭŜǎ [t!έΦ 

4 Imprima el Informe.  

 
Dicho informe debe ser entregado al área de Operaciones para su contabilización en el SEyAR. 
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2.9 Enviar un DRP intradiario 

{ƛ Ŝƴ ƭŀ Ŏƻƴǎǳƭǘŀ ά¢ƻŘƻǎ ƭƻǎ a/ǎέ ǎŜ ǾŜǊƛŦƛŎŀ ǳƴ ƳŜƴǎŀƧŜ ŘŜ ŀƭŜǊǘŀ ǉǳŜ ƛƴŘƛŎŀ ǉǳŜ Ŝƭ Ǌŀǘƛƻ ŘŜ 
cobertura es inferior a 0.5, se debe imprimir el Informe de Control de Riesgo (Ratio de 
Cobertura) y dar intervención a la Gerencia de Riesgos quien decidirá el envío del e-mail de 
aviso. 
 

Paso Acción Resultado 

1 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ 
ƻǇŎƛƽƴ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ   

!ǇŀǊŜŎŜǊł Ŝƭ ǊŜǇƻǊǘŜ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ 
/ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ  

2 Haga clic sobre D+R+P Intradiario.  Aparecerá un detalle de: saldos 
del MC, colateral, diferencias y 
primas en contra y ratio.  

3 Haga doble clic sobre el MC seleccionado. Aparecerá el Informe de Control 
dŜ wƛŜǎƎƻ ά5ҌwҌt LƴǘǊŀŘƛŀǊƛƻέΦ 

4 Imprima.  

 
Al igual que el e-mail LOP, el e-Ƴŀƛƭ 5ҌwҌt LƴǘǊŀŘƛŀǊƛƻ ǎŜ ǇǳŜŘŜ ƎŜƴŜǊŀǊ ŘŜǎŘŜ άŎƻƴǎǳƭǘŀ 
ǊǳŜŘŀέ ƻ ŘŜǎŘŜ ƭŀ άŎƻƴǎǳƭǘŀ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭέΦ 
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2.10 Análisis detallado de Riesgo 

Al realizar una consulta general, luego de ŎŜǊǊŀǊ ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ άwŜǎǳƳŜƴ wǳŜŘŀέ ǎŜ ŀōǊŜ ƭŀ 
ǾŜƴǘŀƴŀ ά!ƴłƭƛǎƛǎ ŘŜǘŀƭƭŀŘƻ ŘŜ wƛŜǎƎƻέΦ !ƭƭƝ ǎŜ ǇǳŜŘŜƴ ǾŜǊ ǇŀǊŎƛŀƭƳŜƴǘŜ ŎǳŀǘǊƻ ƎǊƛƭƭŀǎΦ {ƛ 
pasamos de la 1 hasta la 4 (de arriba hacia abajo) la información se va presentando en forma 
cada vez más agregada. 
 

1. Simulación de escenarios 
2. Miembros Compensadores ς Comitentes ς Productos 
3. Miembros Compensadores ς Comitentes 
4. Miembros Compensadores 
 

  Haciendo doble clic sobre cualquiera de ellas, se maximizan las ventanas pudiendo verse 
cada tabla en detalle. 
 

La 1º grilla muestra un listado de todos los contratos abiertos por MC y Comitente (en la rueda 
presente y en las anteriores) y para cada uno se simulan los 18 escenarios. 
 
La 2º grilla acumula los datos de la anterior y los agrupa por producto, manteniendo la 
segregación por MC y Comitente. Aquí se evalúa cuál es el peor de los 18 escenarios y se 
calculan los cargos y bonificaciones por spread (inter-posición e inter-producto 
respectivamente). 
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En la 3º grilla se obtiene el total de márgenes, primas y diferencias de cada comitente y se 
compara con el saldo contable según el último mark to market, de donde surgen los márgenes, 
primas y diferencias generados o liberados en el día.  
 
La 4º grilla, a su vez, se nutre de la anterior, agrupando los montos a nivel MC y los compara 
con los saldos contables de éstos (cuenta de compensación y liquidación, garantía inicial e 
integración de márgenes) y los depósitos y extracciones del día para determinar el LOP, ratio 
de cobertura y demás indicadores. 
 

 
 

A la derecha de la pantalla usted puede visualizar: 
 

a) El horario de la última consulta a partir del cual se empiezan a contar los  minutos que 
dispararán el sonido de alerta. 

b) El volumen de la rueda. 
c) 5 botones de consulta: e-trader, resumen rueda, márgenes totales, interés abierto y 

cerrar. 
         

   A continuación, la explicación de cada uno de ellos: 
 

1. E-Trader 
Se muestran los usuarios habilitados del e-trader. 
Se detalla el código del MC, el mercado, la garantía inicial, la categoría y la cantidad de 
contratos por trade que tiene asignado el usuario. 
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  Esta tabla se actualizará automáticamente con cada consulta inicial. 
 

2. Resumen Rueda 
Lo lleva nuevamente a la pantalla Resumen Rueda. 
 

3. Márgenes Totales 
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En esta ventana usted puede visualizar los Márgenes desagregados por Productos, por 
Comitentes y por MC. Además el SARP le permite ver los gráficos correspondientes y exportar 
la información a Excel. 
 

4. Interés Abierto 
En esta ventana usted puede visualizar el ranking delta por posición, el resumen deltas y el 
interés abierto por mercado y posición. 
 

 
  

¿Cómo graficar el open interest? 
 

 Supongamos que usted desea graficar el OI del contrato DLR. 
 

Paso Acción Resultado 

1 9ƴ ƭŀ ǘŀōƭŀ άǊŜǎǳƳŜƴ ŘŜƭǘŀǎέ  ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŏƻƴ Ŝƭ 
botón derecho sobre una posición del producto 
seleccionado (por ej. DLR092009). 

Aparecerá un gráfico de 
barras del OI del contrato 
DLR. 

 



                                                

                                                                                                                       

 

  
 - 24 - 

 

  Note que para que este gráfico tenga sentido deben existir al menos 2 posiciones 
abiertas del producto elegido. 
 

5. Cerrar 
Cada vez que quiera realizar una nueva consulta debe cerrar la actual con este botón. Lo 
llevará de regreso a la pantalla inicial.  
 

   {ƛ ǉǳƛŜǊŜ ǾƻƭǾŜǊ ŀ ƭŀ ǵƭǘƛƳŀ Ǉŀƴǘŀƭƭŀ ǊŜǎǳƳŜƴ ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŝƴ Ŝƭ ōƻǘƽƴ άǵƭǘƛƳƻ ǊŜǎǳƳŜƴέ ŘŜ 
la pantalla inicial. 
 
¿Cómo graficar carteras? 
El SARP permite graficar carteras por Comitentes, tanto de una Posición en particular como de 
un determinado Producto. 
 
Por Posición  

Paso Acción Resultado 

1 Vaya a la grilla 1, posiciónese sobre un renglón 
y haga clic con el botón derecho. 

Aparecerá un gráfico de líneas de 
la posición elegida del comitente 
seleccionado. 
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Por Producto  

Paso Acción Resultado 

1 Vaya a la grilla 2, posiciónese sobre un renglón 
y haga clic con el botón derecho. 

Aparecerá un gráfico de líneas del 
Producto elegido del comitente 
seleccionado. 

 

 
 

  Note que si la cartera está compuesta por opciones en el gráfico aparece en color azul 
graficado el valor intrínseco y además están activadas las letras griegas. 
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2.11 Control de Ajustes 

Finalizada la rueda y verificada la carga de ajustes por parte de ROFEX, controlar que no surjan 
diferencias entre los precios cargados en el SEyAR y los insertados en el SARP. 
 

Paso Acción Resultado 

1 ±ŀȅŀ ŀ ƭŀ Ǉŀƴǘŀƭƭŀ ŘŜ ƛƴƛŎƛƻΣ άtǊŜŎƛƻǎέ. !ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ άtǊŜŎƛƻǎ ŘŜ 
aŜǊŎŀŘƻέ. 

2 IŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŝƴ άŎŀǊƎŀǊ ŀƧǳǎǘŜǎέ. !ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ άŎŀǊƎŀ ŘŜ 
ǇǊŜŎƛƻǎ ŘŜ ŀƧǳǎǘŜέ. 

3 Verifique que estén correctamente insertados 
los precios de ajustes y haga clic en el botón 
άŀŎŜǇǘŀǊέΦ 

Aparecerá un alerta sobre la 
verificación de precios. Si da OK, 
fin del control. Si surgen 
diferencias el SARP le propondrá 
los precios a corregir. 

 

 /ŜǊŎƛƽǊŜǎŜ ǉǳŜ Ŝƴ ƭŀ ǘŀōƭŀ άtǊŜŎƛƻǎ ŘŜ ƳŜǊŎŀŘƻέ ǵƴƛŎŀƳŜƴǘŜ ǉǳŜŘŜƴ ŎŀǊƎŀŘƻǎ ƭƻǎ ŀƧǳǎǘŜǎ 
recientemente ingresados. 
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2.12 Precios manuales 

Cuando existan posiciones que no se estén negociando y necesite realizar una simulación con 
precios diferentes a los que se están utilizando para el cálculo de riesgo (último precio 
negociado o último precio de ajuste si no existiera este último), puede utilizar esta 
funcionalidad. 
 

Paso Acción Resultado 

1 Vaya al menú Mercado de la pantalla principal y elija la 
ƻǇŎƛƽƴ άtǊŜŎƛƻǎέΦ 

Aparecerá la tabla 
άtǊŜŎƛƻǎ ƻƴ ƭƛƴŜέΦ 

2 Ingrese los precios que quiera simular, haciendo doble 
ŎƭƛŎ ǎƻōǊŜ ƭŀǎ ŎŜƭŘŀǎ ŘŜ ƭŀ ŎƻƭǳƳƴŀ άǇǊŜŎƛƻǎ ƳŀƴǳŀƭŜǎέΦ 

Se actualizarán los 
precios. 

3 9ƧŜŎǳǘŜ ά/ƻƴǎǳƭǘŀ wǳŜŘŀέ Ŏƻƴ ƭƻǎ ǎƛƎǳƛŜƴǘŜǎ 
parámetros: 
- Modo: Riesgo On Line 
- Fuente: SEYAR OTBoleta 

Se actualizará el SARP 
con los precios 
ingresados. 

 

2.13 Controles de cierre 

Diariamente y luego del cierre de rueda se debe cotejar que la información producida por el 
SARP se corresponda y valide con la información resultante y contenida en la base del sistema 
SEYAR. 
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Para ello se realizan 2 controles: 
A)  

Paso Acción Resultado 

1 {ŜƭŜŎŎƛƻƴŀǊ ƭŀ ƻǇŎƛƽƴΥ ά/ƻƴǎǳƭǘŀ wǳŜŘŀέ ŘŜƭ {!wtΣ Ŏƻƴ ƭŀǎ 
siguientes especificaciones: 
ŀύ ά¢ƻŘƻǎ ƭƻǎ a/ȰǎέΤ 
ōύ ά5ƛǎŎǊƛƳƛƴŀǊ tƻǊǘŦƻƭƛƻ !ƴǘŜǊƛƻǊ όt!ύ ǾǎΦ wǳŜŘŀ όwύέΤ 
Ŏύ άCǳŜƴǘŜΥ ά/ƻǘƛȊŀŎƛƻƴŜǎ CŜŜŘέΦ 
 

Aparecerá la ventana 
άǊŜǎǳƳŜƴ ǊǳŜŘŀέΦ 

2 Verificar que: 
a) ƭŀ ŎƻƭǳƳƴŀ ά/ƻƴǘǊƻƭέ ǊŜŦŜǊƛŘŀ ŀ 5ƛŦŜǊŜƴŎƛŀǎ ȅ 

Primas, arroje resultado cero (0) en todas sus 
celdas; 

b) ƭŀ ŎƻƭǳƳƴŀ ά/ƻƴǘǊƻƭέ ǊŜŦŜǊƛŘŀ ŀ ałǊƎŜƴŜǎΣ ŀǊǊƻƧŜ 
resultado cero (0) en todas sus celdas. 

 

 

 
En caso de existir diferencias, verificar si las mismas se deben a márgenes adicionales aún no 
contabilizados en el SEYAR, a readjudicaciones de comitentes u otras situaciones especiales no 
contempladas. En caso afirmativo, y de corresponder, desestimar dichas diferencias. En caso 
contrario, abrir una No Conformidad siguiendo el procedimiento de gestión específico al 
respecto. 
Antes de realizar el Control 2, ejecutar la consulta inicial desde el menú principal. 
 
B) 

1 {ŜƭŜŎŎƛƻƴŀǊ ƭŀ ƻǇŎƛƽƴΥ ά/ƻƴǎǳƭǘŀ wǳŜŘŀέ ŘŜƭ {!wtΣ Ŏƻƴ ƭŀǎ 
siguientes especificaciones: 
ŀύ ά¢ƻŘƻǎ ƭƻǎ a/ȰǎέΤ 
ōύ ά5ƛǎŎǊƛƳƛƴŀǊ tƻǊǘŦƻƭƛƻ !ƴǘŜǊƛƻǊ όt!ύ ǾǎΦ wǳŜŘŀ όwύέΤ 
Ŏύ άCǳŜƴǘŜΥ ά{9ȅ!R OTBoletaέ. 
 

Aparecerá la ventana 
άǊŜǎǳƳŜƴ ǊǳŜŘŀέΦ 

2 Verificar que: 
a) ƭŀ ŎƻƭǳƳƴŀΥ ά5Ҍt wǳŜŘŀέΣ ŀǊǊƻƧŜ ǊŜǎǳƭǘŀŘƻ ŎŜǊƻ όлύ 

en todas sus celdas; 
b) ƭŀ ŎƻƭǳƳƴŀΥ άałǊƎŜƴŜǎέΣ ƳǳŜǎǘǊŜ ǊŜǎǳƭǘŀŘƻǎ 

menores a $1 en todas sus celdas. 
 

 

3 Deje constancia en la Planilla al Cierre.  

 
En caso de existir diferencias, verificar si las mismas se deben a márgenes adicionales aún no 
contabilizados en el SEYAR. En caso afirmativo, desestimar dichas diferencias. En caso 
contrario, abrir una No Conformidad siguiendo el procedimiento de gestión específico al 

respecto. 
 

2.14 Volatilidades 

Usted puede realizar la medición de las volatilidades implícitas operada en el día ingresando a 
ά±ƻƭŀǘƛƭƛŘŀŘŜǎέ Ŝƴ ƭŀ Ǉŀƴǘŀƭƭŀ ŘŜ ƛƴƛŎƛƻΦ 
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{ƛ Ŝƭ ōƻǘƽƴ ά!ŎǘǳŀƭƛȊŀǊ 5ŀǘŀ /ŜƴǘŜǊέ ŜǎǘǳǾƛŜǊŀ ŀŎǘƛǾŀŘƻΣ ŜƴǘƻƴŎŜǎ haga clic sobre el mismo para 
que se actualice la Base de Datos con las volatilidades de la rueda. Repetir este proceso con 
todas las fechas en las que el botón estuviera habilitado. 
 

 
 

  Puede consultar otras ruedas ingresando la fecha. 

2.15 Herramientas 

 



                                                

                                                                                                                       

 

  
 - 30 - 

 

2.15.1 Registro de Consultas 

En cualquier momento el usuario puede acceder al detalle de las consultas realizadas durante 
la rueda y saber por ejemplo, la frecuencia de las mismas, los LOPs detectados, los e-mails 
enviados, los límites superados, los informes generados, etc. 
Por normas de procedimiento, al final del día se debe ƛƳǇǊƛƳƛǊ Ŝƭ ά[ƛǎǘŀŘƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎ 
DŜƴŜǊŀƭŜǎέ ȅ además todos aquellos ƛƴŦƻǊƳŜǎ ǉǳŜ ŘƛƎŀƴ {L Ŝƴ Ŝƭ ŎǳŀŘǊƻ άwŜǎǳƳŜƴ wǳŜŘŀέ 
(Excesos LOPs, Excesos LPAs, DRP intradiario, Variaciones de Precios). 
 

Paso Acción Resultado 

1 Vaya ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ Ŝƭija la 
ƻǇŎƛƽƴ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέ.   

Aparecerá el reporte άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ 
/ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ 

2 Haga clic sobre Imprimir.  !ǇŀǊŜŎŜǊł Ŝƭ ά[ƛǎǘŀŘƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎ 
DŜƴŜǊŀƭŜǎέ. 

3 Si existen otros informes para ser impresos, 
selecciónelos en la tabla.   

Aparecerá el Listado seleccionado. 

4 9ƭƛƧŀ άLƳǇǊƛƳƛǊέΦ  

5 {ƛ Ŝƴ Ŝƭ LƴŦƻǊƳŜ ά±ŀǊƛŀŎƛƻƴŜǎ ŘŜ tǊŜŎƛƻǎέ 
ŀǇŀǊŜŎŜ ά{LέΣ ƛƳǇǊƝƳŀƭƻ ŘŜǎŘŜ άtǊŜŎƛƻǎ 
±ƻƭłǘƛƭŜǎέ ŘŜ ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ 
ŎƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ 
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2.15.2 Administración de Avales/ Warrants 

Toda vez que deba ser ingresado un aval, proceder como sigue: 
 

Paso Acción Resultado 

1 ±ŀȅŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ !ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ 
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ƻǇŎƛƽƴ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ   /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ 

2 IŀƎŀ ŎƭƛŎ άŎƻƴǘŀōƛƭƛŘŀŘέΦ  !ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǘŀōƭŀ άŎƻƴǘŀōƛƭƛŘŀŘ 
ƳŀƴǳŀƭέΦ 

3 9ƴ ƭŀ ǘŀōƭŀ άŀǾŀƭŜǎ/warrants Ŝƴ ƎŀǊŀƴǘƝŀέ 
ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŝƴ ά!.a !ǾŀƭŜǎκ²ŀǊǊŀƴǘǎέ Φ 

Aparecerá la tabla άŀǾŀƭŜǎ/warrants 
Ŝƴ ƎŀǊŀƴǘƝŀέΦ 

4 IŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŝƴ άƛƴƎǊŜǎŀǊ ŀǾŀƭ/warrantέ ƻ Ŝƴ ǎǳ 
caso, haga doble clic si es que se modifica 
alguno de los ingresados. 

!ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǘŀōƭŀ άŀƭǘŀ ŘŜ 
aval/warrantέΦ 

5 Ingrese el n° de MC, el código del 
comitente, la moneda, el monto, el % sobre 
los márgenes autorizados, el vencimiento y 
Acepte. 

Verá registrado en la tabla 
άŀǾŀƭŜǎ/warrants Ŝƴ ƎŀǊŀƴǘƝŀέ Ŝƭ 
último aval/warrant ingresado. 

 
wŜŎǳŜǊŘŜ ŀƭ Ŧƛƴŀƭ ŘŜƭ ŘƝŀ ƛƳǇǊƛƳƛǊ Ŝƭ ƛƴŦƻǊƳŜ ά!ǾŀƭŜǎ/Warrants Ŝƴ ƎŀǊŀƴǘƝŀέ ǇŀǊŀ ǉǳŜ ǇǳŜŘŀƴ 
ser contabilizados los movimientos correspondientes. 
 

Paso Acción Resultado 

1 ±ŀȅŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ 
ƻǇŎƛƽƴ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ /ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ   

!ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ άwŜƎƛǎǘǊƻ ŘŜ 
/ƻƴǎǳƭǘŀǎέΦ 

2 IŀƎŀ ŎƭƛŎ άŎƻƴǘŀōƛƭƛŘŀŘέΦ  Aparecerá la tabla άŎƻƴǘŀōƛƭƛŘŀŘ 
ƳŀƴǳŀƭέΦ 

3 9ƴ ƭŀ ǘŀōƭŀ άŀǾŀƭŜǎ/warrants Ŝƴ ƎŀǊŀƴǘƝŀέ 
ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŝƴ άimprimirέ   

Aparecerá un alerta que dice que la 
impresión supone la efectiva 
contabilización de los movimientos. 

4 Imprima el informe.  

 

2.15.3 Riesgo Crédito 
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2.15.3.1 Alta de MC 

 
Cuando por procedimiento tenga que ser dado de alta un MC siga este paso a paso: 
 

Paso Acción Resultado 

1 Vaya ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ Ŝƭija la opción 
άwƛŜǎƎƻ /ǊŞŘƛǘƻέΦ  

!ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ άwƛŜǎƎƻ 
ŘŜ /ǊŞŘƛǘƻέ. 

2 IŀƎŀ ŎƭƛŎ ǎƻōǊŜ άLƴƎǊŜǎŀǊ a/έΦ Aparecerá ƭŀ ǘŀōƭŀ ά!ƭǘŀ a/έ. 

3 Ingrese el Código, la categoría asignada, el 
rubro, el importe de RPC, la RPC mínima que 
le corresponda, la fecha del último balance 
presentado, el monto de garantía inicial y 
aporte al FGIMC, garantía adicional en caso de 
corresponder, si recibe pdf sustituto de 
extranet y Acepte. 

Se actualizará el SARP con el 
nuevo MC. 

 
 

 
 

2.15.3.2 Actualización de los LOA  

 

Paso Acción Resultado 

1 ±ŀȅŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ opción 
άwƛŜǎƎƻ /ǊŞŘƛǘƻέΦ  

Aparecerá la ventana 
άwƛŜǎƎƻ ŘŜ /ǊŞŘƛǘƻέΦ 

2 Haga doble clic sobre el Límite Operativo 
Ampliado (LOA) de la categoría que desee 
modificar. 

Aparecerá un cuadro con los 
valores de los LOA de la 
categoría seleccionada. 

3 Ingrese los nuevos montos de LOA y acepte. Se actualizará el SARP con 
los nuevos Límites 
Operativos. 
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2.15.3.3 Configuración 

El operador del SARP podrá actualizar los siguientes parámetros desde la ventana  Riesgo 
Crédito: 
 

- LOP consolidado máximo 
- Antigüedad máxima de los balances 
- Ratio de D+R+P intradiario 
- Recursos suplementarios 

 

2.15.3.4 Límites de Posiciones Abiertas 

Cada vez que exista una modificación en las normas que regulan los límites a las posiciones 
abiertas se deberá actualizar el SARP. 
Recuerde que el LPA se puede ingresar no solo a nivel producto sino también a nivel posición. 
 

Paso Acción Resultado 

1 ±ŀȅŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ ƻǇŎƛƽƴ 
άwƛŜǎƎƻ /ǊŞŘƛǘƻέΦ  

Aparecerá la ventana 
άwƛŜǎƎƻ ŘŜ /ǊŞŘƛǘƻέΦ 

2 En la tabla Límites a las posiciones abiertas, haga 
ŎƭƛŎ Ŝƴ άLƴƎǊŜǎŀǊ [t!έΦ 

Aparecerá la ventana 
άLƴƎǊŜǎŀǊ [t!έΦ 

3 Ingrese los datos solicitados y Acepte.  
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2.15.3.5 Historial D-R-P  

A los fines de hacer un seguimiento al cash flow del MC y conocer cómo repercute en su 
patrimonio, calculamos el ratio DRP/RPC donde: 
DRP: es la sumatoria de las diferencias, primas y resultados del período bajo análisis. 
RPC: es el monto de la RPC correspondiente al último balance presentado por el MC. 
 
A través de este ratio medimos la relación que existe entre lo que el MC viene 
ganando/perdiendo en el período considerado y su RPC. 
El SARP muestra en rojo los porcentajes positivos. 
Para comitentes, sólo se calcula la sumatoria de Diferencias, Primas y Resultados. 
 

 Adicionalmente, existe la posibilidad de importar la información a un excel para poder 
trabajarla allí como así también seleccionar el período que se quiere analizar. 
 

 

 

2.16 Funcionalidades avanzadas 

2.16.1 Simulación de Carteras 

 
Usted puede cargar operaciones manualmente, las cuales se agregan a las operaciones 
verdaderas, y así estimar cómo impactarían en el análisis de riesgos.  
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Paso Acción Resultado 

1 !ŎŎŜŘŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ  ƻǇŎƛƽƴ 
{ƛƳǳƭŀŎƛƽƴ /ŀǊǘŜǊŀǎέΦ  

Aparecerá la tabla Simulación 
de Carteras. 

2 Haga clic sobre Ingresar contratos. !ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǘŀōƭŀ άLƴƎǊŜǎŀǊ 
/ƻƴǘǊŀǘƻǎέΦ 

 Ingrese n° de comitente, el contrato, el precio y la 
cantidad y haga clic en aceptar. 

 

3 Vuelva a la pantalla inicial y haga la consulta 
ƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭ ŘŜƭ a/Φ 9ƴ Ŝƭ ƳŜƴǵ άwƛŜǎƎƻ ƻƴ ƭƛƴŜέ 
ŜƭƛƧŀ Ŝƭ ƳƻŘƻ ά{ƛƳǳƭŀŎƛƽƴέΦ  

Las nuevas operaciones se 
habrán agregado a las reales 
y aparecerán los nuevos 
valores de las variables que 
afectan el riesgo. 

4 tŀǊŀ ǎŀƭƛǊ ŘŜƭ ƳƻŘƻ ά{ƛƳǳƭŀŎƛƽƴέΣ destilde la 
opción. 
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2.16.2 Parámetros de Mercado 

El objetivo del SARP es identificar el riesgo de portfolios compuestos por futuros y opciones. 
El SARP determina la pérdida ƳłȄƛƳŀ ǉǳŜ άǊŀȊƻƴŀōƭŜƳŜƴǘŜέ ǇǳŜŘŜ ǎǳŦǊƛǊ ǳƴ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ŘŜ ǳƴ 
día para el otro, a través de la utilización de parámetros que se actualizarán semanalmente, 
mensualmente o cuando situaciones excepcionales requieran un análisis adicional, por 
ejemplo ante oscilaciones significativas de precios. 
 

 
 

a) VOLATILIDADES 
Para realizar la medición de las volatilidades implícitas operadas, a los efectos de determinar 
las volatilidades mínimas, medias y máximas para cada opción, consideradas en cada escenario 
de simulación SARP y actualizar el SEYAR, de ser necesario, se deben seguir los siguientes 
pasos: 
 

Paso Acción Resultado 

1 Vaya ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ Ŝƭija la opción 
άtŀǊłƳŜǘǊƻǎέ.   

Aparecerá la ventana 
άtŀǊłƳŜǘǊƻǎ ŘŜ aŜǊŎŀŘƻέ.  

2 Haga clic sobǊŜ ά!ƴłƭƛǎƛǎ 9ǎǘŀŘƝǎǘƛŎƻέ del panel 
ά±ƻƭŀǘƛliŘŀŘŜǎέΦ 

!ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ Ǉƭŀƴƛƭƭŀ άHistorial 
±ƻƭŀǘƛƭƛŘŀŘŜǎ LƳǇƭƝŎƛǘŀǎέΦ 

3 IŀƎŀ ŎƭƛŎ ǎƻōǊŜ ά9ȄŎŜƭέ. Se generará el archivo 
άParámetros-±ƻƭŀǘƛƭƛŘŀŘŜǎέ Ŝƴ 
la carpeta SARP RM Reportes 
Excel, al que luego podrá 
acceder. 
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4 Haga clic en Aceptar y luego Cerrar. Lo llevará de nuevo a la ventana 
άtŀǊłƳŜǘǊƻǎ ŘŜ aŜǊŎŀŘƻέΦ 

5 IŀƎŀ ŎƭƛŎ ǎƻōǊŜ ά9ȄŎŜƭέ Se generará el archivo 
άtŀǊłƳŜǘǊƻǎέ en la carpeta 
SARP RM Reportes Excel, al que 
luego podrá acceder. 

6 Haga clic en Aceptar y luego Cerrar Vuelve al menú principal del 
SARP. 

7 Imprima las 2 hojas del Archivo έVolatilidadesέ   

8 Analice los parámetros de las volatilidades 
implícitas de acuerdo al procedimiento operativo 
ά5ŜǘŜǊƳƛƴŀŎƛƽƴ tŀǊłƳŜǘǊƻǎ {!wtέ  

 

9 9ƴ ƭŀ tƭŀƴƛƭƭŀ άtŀǊłƳŜǘǊƻǎέ en la solapa 
άǾƻƭŀǘƛƭƛŘŀŘŜǎέ ajuste las Volatilidades si lo 
considera conveniente e imprima la hoja. 

 

 
b) RANGO DE VARIACION, CARGO SPREAD Y RANGO FIJO, BONIFICACION SPREAD Y TASA 

DE INTERES  
Para realizar la medición de estos parámetros considerados en cada escenario de simulación 
SARP, y actualizar el SEYAR de ser necesario, se deben seguir los siguientes pasos: 
 

Paso Acción Resultado 

1 ±ŀȅŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ 
ƻǇŎƛƽƴ άtŀǊłƳŜǘǊƻǎ SARPέ. 

Aparecerá la ǾŜƴǘŀƴŀ άtŀǊłƳŜǘǊƻǎ ŘŜ 
aŜǊŎŀŘƻέΦ 

2 En άwŀƴƎƻ ŘŜ ǾŀǊƛŀŎƛƽƴΣ Ƙaga clic sobre 
ά!ƴłƭƛǎƛǎ 9ǎǘŀŘƝǎǘƛŎƻέΦ 

Aparecerán los análisis Value at risk 
histórico y paramétrico para cada 
producto que se negocia en Rofex. 

3 El usuario puede introducir los sigmas (y 
de ahí el coeficiente de confianza), la 
fecha desde la cual se va a analizar y, 
para el caso de los futuros financieros se 
puede seleccionar, además de la posición 
άƴƻƳƛƴŀƭέΣ ƭŀ ǇƻǎƛŎƛƽƴ άǊŜƭŀǘƛǾŀέΣ ŜƧΥ ƭŀ 
posición inmediata a vencer (0), la 2º 
inmediata a vencer (1), etc. 
Para la revisión mensual, elija un 
producto y ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŝƴ ά9ȄŎŜƭέΦ Repita 
este paso como tantos productos desee 
analizar. Haga clic en Cerrar. 

Se generará la planilla Excel 
άParámetros - Rango Producto Xέ para 
cada producto analizado, en la carpeta 
SARP RM Reportes Excel, a la que 
luego podrá acceder. 

4 Imprima las hojas de las planillas Excel 
άtŀǊłƳŜǘǊƻǎ - wŀƴƎƻ tǊƻŘǳŎǘƻ ·έΦ 

 

5 9ƴ ά/ŀǊƎƻ {ǇǊŜŀŘΣ ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ ǎƻōǊŜ 
ά!ƴłƭƛǎƛǎ 9ǎǘŀŘƝǎǘƛŎƻέΦ 

!ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ ά!ƴłƭƛǎƛǎ ŘŜ 
{ǇǊŜŀŘǎ ƛƴǘŜǊ ǇƻǎƛŎƛƽƴέΦ 

6 Elija un producto y haga clic en 
άŎƻƴǎǳƭǘŀǊέ ȅ ƭǳŜƎƻ Ŝƴ ά9ȄŎŜƭέΦ wŜǇƛǘŀ 
este paso como tantos productos desee 
analizar.  

Se generará la planilla Excel 
άtŀǊłƳŜǘǊƻǎ ς Cargo Spread Producto 
·έ ǇŀǊŀ ŎŀŘŀ ǇǊƻŘǳŎǘƻ ŀƴŀƭƛȊŀŘƻΣ Ŝƴ ƭŀ 
carpeta SARP RM Reportes Excel. 

7 LƳǇǊƛƳŀ ƭŀ ǎƻƭŀǇŀ άǊŜǎǳƳŜƴέ ŘŜƭ ŀǊŎƘƛǾƻ 
άtŀǊłƳŜǘǊƻǎ ς /ŀǊƎƻ {ǇǊŜŀŘ tǊƻŘǳŎǘƻ ·έΦ 
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8 9ƴ ά.ƻƴƛŦƛŎŀŎƛƽƴ {ǇǊŜŀŘΣ ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ ǎƻōǊŜ 
ά!ƴłƭƛǎƛǎ 9ǎǘŀŘƝǎǘƛŎƻέΦ 

!ǇŀǊŜŎŜǊł ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ ά!ƴłƭƛǎƛǎ ŘŜ 
{ǇǊŜŀŘǎ ƛƴǘŜǊ ǇǊƻŘǳŎǘƻǎέΦ 

9 Elija un par de productos y haga clic en 
άŎƻƴǎǳƭǘŀǊέ ȅ ƭǳŜƎƻ Ŝƴ ά9ȄŎŜƭέΦ wŜǇƛǘŀ 
este paso como tantos pares de 
productos desee analizar.  

Se generará la planilla Excel 
άtŀǊłƳŜǘǊƻǎ ς Bonificación Spread 
tǊƻŘǳŎǘƻǎ ·¸έ ǇŀǊŀ ŎŀŘŀ ǇŀǊ ŘŜ 
productos analizados, en la carpeta 
SARP RM Reportes Excel. 

 LƳǇǊƛƳŀ ƭŀ ǎƻƭŀǇŀ άǊŜǎǳƳŜƴέ ŘŜƭ ŀǊŎƘƛǾƻ 
άtŀǊłƳŜǘǊƻǎ ς Bonificación Spread 
tǊƻŘǳŎǘƻǎ ·¸έΦ 

 

10 IŀƎŀ ŎƭƛŎ ǎƻōǊŜ ά9ȄŎŜƭέΦ {Ŝ ƎŜƴŜǊŀǊł Ŝƭ ŀǊŎƘƛǾƻ άtŀǊłƳŜǘǊƻǎέ 
en la carpeta SARP RM Reportes Excel. 

11 Haga clic en Cerrar. Vuelve al menú principal del SARP. 

12 Analice estos parámetros de acuerdo al 
ǇǊƻŎŜŘƛƳƛŜƴǘƻ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ ά5ŜǘŜǊƳƛƴŀŎƛƽƴ 
tŀǊłƳŜǘǊƻǎ {!wtέ  

 

13 9ƴ ƭŀ tƭŀƴƛƭƭŀ άtŀǊłƳŜǘǊƻǎέ Ŝƴ ƭŀ ǎƻƭŀǇŀǎ 
άwŀƴƎƻέΣ ά/Φ {ǇǊŜŀŘέΣ .ƻƴƛŦƛŎŀŎƛƽƴ 
{ǇǊŜŀŘ ȅ ά¢ŀǎŀ LƴǘΦέ ŀƧǳǎǘŜ ƭƻǎ 
parámetros si lo considera conveniente e 
imprima la hoja. 

 

 

2.16.3 Configuración General del Sistema 

5ŜǎŘŜ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ά/ƻƴŦƛƎǳǊŀŎƛƽƴέΣ Ŝƭ ǳǎǳŀǊƛƻ ǇƻŘǊł ǇŀǊŀƳŜǘǊƛȊŀǊ las siguientes variables: 
SARP RM 

 Tipo de cambio de dólar (usado para valuar las garantías) 

 Cierre de Rueda 

 PN de ACSA 

 Alerta sirena  

 Consulta automática 

 Alerta variación de precios 
SARP MC 

 Bloqueo consulta de precios 

 Bloqueo consulta de operaciones 
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2.16.4 Envío de Reportes de Saldos y Portfolios (Pdf) Masivo o Individual. 

Al finalizar la rueda de operaciones DDF y una vez que se hayan insertado los precios de ajuste 
en el SARP (y verificados con el Seyar) efectuar una consulta con las siguientes 
especificaciones: 

a) ά¢ƻŘƻǎ ƭƻǎ a/ΩǎέΤ 
b)  άDŜƴŜǊŀǊ ǘŀōƭŀǎ ŘŜ 9ȄǘǊŀƴŜǘ ȅ ŀǊŎƘƛǾƻǎ Φt5CέΥ 
c)  ά{9ȅ!wΦh¢.ƻƭŜǘŀέΦ 

 
Una vez realizada la consulta referida, enviar por e-Ƴŀƛƭ Ŝƭ άwŜǇƻǊǘŜ ŘŜ {ŀƭŘƻǎ ȅ tƻǊǘŦƻƭƛƻέ ŀ ƭƻǎ 
a/ ǉǳŜ ŦƛƎǳǊŜƴ Ŝƴ Ŝƭ {!wt wa Ŝƴ ƭŀ ǘŀōƭŀ ŘŜ wƛŜǎƎƻ /ǊŞŘƛǘƻ ά/ŀǘŜƎƻǊƝŀǎ a/έ Ŏƻƴ ƭŀ 
especifiŎŀŎƛƽƴΥ άwŜŎƛōŜ ǇŘŦέΦ  
 

 
 

Para el envío de e-mails ŀ ǘƻŘƻǎ ƭƻǎ a/ ǎƛƳǇƭŜƳŜƴǘŜ ǳǘƛƭƛȊŀǊ Ŝƭ ōƻǘƽƴ άƳŀǎƛǾƻέ ŘŜ ƭŀ ǾŜƴǘŀƴŀ 
principal del SARP RM. 
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Para el envío de e-mails individual, siga este paso a paso: 
 

Paso Acción Resultado 

1 Ingrese el código del MC, como si fuese a realizar 
una consulta individual.  A continuación haga clic 
ǎƻōǊŜ Ŝƭ ōƻǘƽƴ άƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭέ ŘŜƭ ƳŜƴǵ άŜƴǾƝƻ ŘŜ 
ǇŘŦέ ŘŜ ƭŀ Ǉŀƴǘŀƭƭŀ ŘŜ ƛƴƛŎƛƻΦ 

Aparecerá el mail con el archivo 
adjunto. 

2 Envíe el Reporte pdf.  

 
Para chequear la situación de envío del e-ƳŀƛƭΣ ǳǘƛƭƛȊŀǊ Ŝƭ ōƻǘƽƴ ά9ǎǘŀŘƻέΦ 
 

 

2.16.5 Panic Button 

Cuando se detectara un error en el Sistema que esté afectando el monitoreo del riesgo on line 
ŘŜ ƭŀ ŀǇƭƛŎŀŎƛƽƴ {!wt a/Σ ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŝƴ άtŀǳǎŜέ ŘŜƭ ƳŜƴǵ άǇŀƴƛŎ ōǳǘǘƻƴέ ŘŜ ƭŀ Ǉŀƴǘŀƭƭŀ ŘŜ 
inicio. Con esto bloqueará cualquier consulta que pudiera estar realizando un usuario 
habilitado del SARP MC. 
¦ƴŀ ǾŜȊ ǊŜŜǎǘŀōƭŜŎƛŘƻΣ ƘŀƎŀ ŎƭƛŎ Ŝƴ άǇƭŀȅέΦ 
 

 
 

2.16.6 Usuarios SARP RM 

 
Para altas, bajas o modificaciones de perfiles de usuarios existe un ABM disponible solo para 
usuarios administradores.  
 

Paso Acción Resultado 

1 ±ŀȅŀ ŀƭ ƳŜƴǵ άIŜǊǊŀƳƛŜƴǘŀǎέΣ ŜƭƛƧŀ ƭŀ ƻǇŎƛƽƴ 
άUsuarios SARP RMέΦ   

Aparecerá la ventana 
άAdministración de usuariosέΦ  

2 Ingrese el nuevo usuario.  

3 Seleccione los roles disponibles.  
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3. DÓNDE PEDIR AYUDA 

3.1 Centros de Atención al usuario 

 

Ciudad Nombre E-mail Teléfono 

Rosario Carolina ccarbonell@argentinaclearing.com.ar 0341-4113666 (int 72) 

Rosario Leila lutrera@argentinaclearing.com.ar 0341-4113666 (int 84) 

 

mailto:ccarbonell@argentinaclearing.com.ar
mailto:lutrera@argentinaclearing.com.ar

